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Вступ 

 

Фінансова політика повинна враховувати всю багатофакторність та 

багатоваріантність управління фінансами, бути гнучкою та коригуватися 

у відповідь на зміни зовнішніх та внутрішніх факторів. Фінансова політика 

на мікрорівні виробляється під впливом державної фінансової політики, 

яка включає в даний час лібералізацію цін, регулювання ставки рефінан-

сування та валютного курсу гривні, методи покриття бюджетного дефіциту 

та інше. Розуміння сутності фінансової політики держави та володіння 

знаннями в області фінансової політики підприємства для адаптації підп-

риємства до ринкових умов господарювання потребує підготовки кваліфі-

кованих фахівців у галузі фінансів. 

Завдання навчальної дисципліни – надати правильне розуміння 

сутності та функцій фінансової політики; ролі державних органів у виро-

бленні фінансової політики держави; визначити сукупність заходів, мето-

дів і підходів формування фінансової політики підприємства. 

Об’єктом вивчення є процес формування та реалізації фінансової 

політики на рівні держави і на рівні підприємства. 

Предметом навчальної дисципліни є теоретичні та методичні заса-

ди формування і реалізації фінансової політики на рівні держави і на рів-

ні підприємства. 

Навчальна дисципліна "Фінансова політика" є вибірковою для під-

готовки фахівців у галузі фінансів. У процесі вивчення дисципліни сту-

денти повинні сформувати системне розуміння взаємозв’язків складо-

вих фінансової та економічної політики на макро- та мікрорівнях; на-

вчитися визначати інструменти та підходи формування фінансової по-

літики в залежності від обставин; використовувати сучасні методики 

вироблення фінансової політики підприємства та оцінки ефективності 

фінансової політики до та після її впровадження. Знання отримуються 

під час лекційних, лабораторних, практичних (семінарських) занять, 

виконання самостійної роботи. Тематичний план навчальної дисциплі-

ни та розподіл годин на практичні заняття і самостійну роботу наведені 

у табл. 1. 
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Таблиця 1 

 

Тематичний план навчальної дисципліни та розподіл годин  

на практичні заняття і самостійну роботу 

 

Тема Кількість годин 

Практичні 

(семінарські) 

заняття 

Самостійна 

робота 

Тема 1. Сутність фінансової політики,  

її мета і завдання 
1 2 

Тема 2. Державна фінансова політика  

та механізм її реалізації 
1 6 

Тема 3. Складові державної фінансової 

політики 
2 16 

Тема 4 Фінансова політика підприємства 2 10 

Тема 5. Складові фінансової політики  

підприємства 
4 34 

Всього годин 10 68 

 

Практичне заняття – форма навчального заняття, при якій під час 

опитування, виконання вправ, дискусії та обговорень проблемних питань 

організується закріплення та поглиблення теоретичних знань з навчальної 

дисципліни та формування навичок і вмінь їх практичного застосування, 

розвиток наукового мислення студентів через індивідуальне виконання 

відповідно сформульованих завдань. Практичне заняття передбачає  

попередню теоретичну підготовку студентів, збір фактичного матеріалу 

для узагальнення, систематизації, аналізу.  

Окремим видом практичного заняття є семінар при якому організу-

ється дискусія за визначеними темами, обговорюються варіанти 

розв’язання ситуаційних задач і завдань. Головна мета семінарських  

занять – сприяння поглибленому засвоєнню студентами найбільш скла-

дних питань навчальної дисципліни, спонукання до колективного творчо-

го обговорення суперечливих проблем, активізація навичок самоосвіти, 

розвиток самостійності мислення, уміння аргументувати та відновлювати 

свою думку, вести коректну дискусію. У процесі підготовки до семінару 
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студентами самостійно опрацьовується навчальна, методична і наукова 

література, формуються навички критичного оцінювання різних джерел 

знань. 

При викладанні дисципліни "Фінансова політика" для активізації на-

вчального процесу на практичних і семінарських заняттях передбачено 

застосування сучасних навчальних технологій, таких, як кейс-технології, 

семінари-дискусії, ділові ігри та ситуаційні завдання. 

Самостійна робота студента є засобом самостійного оволодіння 

знаннями з навчальної дисципліни. Вона передбачає встановлення зв’язку 

нового матеріалу із засвоєним, пошук суперечностей між базовими й нови-

ми знаннями, вміння узагальнювати результати, готовність до самостійного 

пошуку матеріалу, розвиток здатності організовувати та реалізовувати 

свою пізнавальну діяльність без сторонньої допомоги. 

Завданням самостійної роботи є закріплення знань з вивчення сутно-

сті та функцій, які виконує ринок фінансових послуг; визначення ролі дер-

жави та наукових засад побудови цього ринку як цілісного механізму пере-

розподілу фінансових ресурсів між державою, фізичними та юридичними 

особами; висвітлення  основних напрямів  державної політики у сфері ре-

гулювання фінансових відносин. 

Самостійна робота студентів здійснюється шляхом: 

- опрацювання лекційного матеріалу і нормативно-правових джерел;  

- самостійного вивчення питань за темами дисципліни на основі на-

вчальних посібників, словників, монографій, наукових статей, ресурсів ме-

режі Internet; 

- повторення матеріалу з попередньо вивчених дисциплін, зокрема 

"мікроекономіки", "макроекономіки", "фінансів", "фінансів підприємства", 

"фінансового менеджменту", "фінансового аналізу", "економічного аналізу", 

"фінансової діяльності суб’єктів господарювання", "гроші та кредит"; 

- підготовки до виступів на семінарах, виконання ситуаційних завдань 

і практичних вправ; 

- підготовки до проміжного та підсумкового контролю знань. 

Питання для самостійного вивчення задаються після проведення від-

повідної лекції. Дослідження проблемних питань та розв’язання аналітич-

них та ситуаційних завдань дозволить студентам закріпити теоретичні 

знання, отримати навички обґрунтування рішень фінансової політики, що 

може бути корисними як під час написання дипломної роботи, так і в про-

цесі подальшої професійної діяльності. 
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1. Практичні завдання та самостійна робота за темою 1 

"Сутність фінансової політики, її мета і завдання" 

 

Завдання для самостійної роботи. Опрацюйте наукові та 

нормативні джерела та встановіть: 

- підходи до розуміння сутності фінансової політики на рівні держа-

ви та підприємства; 

- відмінність та взаємозв’язок категорій фінансова політика, страте-

гія і тактика. 

 

Методичні рекомендації до виконання завдання 

 

Однозначного визначення терміну "фінансова політика" не існує. 

Для встановлення підходів до розуміння сутності фінансової політики 

доцільно здійснити морфологічний аналіз дефініцій поняття "фінансова 

політика" із виділенням окремих ключових ознак. 

Виявлення відмінностей та взаємозв’язку між фінансовою політи-

кою, стратегією і тактикою можна провести шляхом розподілу цілей і за-

дач фінансової політики будь-якого рівня на короткострокові та довго-

строкові і виявити взаємозв’язок між послідовністю їх виконання. 

 

Практичні завдання  

1. Обґрунтуйте що є спільного та відмінного у цілях та завданнях 

фінансової політики підприємства і держави.  

2. Поясніть взаємозв’язок між державною фінансовою політикою та 

фінансовою політикою підприємства.  

 

Методичні рекомендації до виконання завдання 

 

Для пояснення взаємозв’язку між державною фінансовою політи-

кою та політикою підприємства наведіть приклади впливу державної по-

літики на поведінку суб’єктів підприємництва. З’ясуйте, чи може така пове-

дінка бути масовою. Поясніть, коли виникають проблеми функціонування 

економіки країни. Згадайте, що визначає цілі та заходи фінансової політики 

макрорівня. 

 

Література: основна [1; 3; 5; 6; 12; 15]; додаткова [19; 41]; ресурси 

мережі Інтернет [48]. 
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Контрольні запитання до теми 1 
 

1. Дайте визначення терміну "фінансова політика".  

2. Назвіть рівні фінансової політики.  

3. Охарактеризуйте роль фінансової політики.  

4. Визначте об’єкти і суб’єкти фінансової політики. 

5. Назвіть цілі та завдання фінансової політики підприємства і держави. 

6. Охарактеризуйте сутність фінансової стратегії ї тактики. 

 

2. Практичні завдання та самостійна робота за темою 2 

"Державна фінансова політика та механізм її реалізації" 
 

Завдання до самостійної роботи. Розгляньте внутрішню узго-

дженість нормативно-правового забезпечення механізму формування та 

реалізації державної фінансової політики в Україні. 

 

Методичні рекомендації до виконання завдання 
 

Ознайомтесь із основними нормативними документами, що регла-

ментують процеси формування і реалізації державної фінансової політи-

ки в Україні та з’ясуйте: 

- які складові фінансової політики закріплено у законодавстві; 

- які цілі, задачі і принципи фінансової політики та окремих її скла-

дових окреслено законодавством України; 

- які державні органи відповідають за формування і реалізацію фі-

нансової політики; 

- функції державних органів у процесі формування і реалізації фі-

нансової політики; 

- які неузгодженості існують у нормативно-правовому забезпеченні. 

Запропонуйте шляхи вирішення виявлених проблем. 

 

Практичне завдання. Поясніть вплив фінансового права та 

міжнародних фінансових стандартів на розробку фінансової політики.  

 

Методичні рекомендації до виконання завдання 

 

Розробка міжнародних стандартів здійснення фінансової політики 

пояснюється усвідомленням необхідності забезпечення економічної ста-

більності на національному рівні як суттєвої передумови стабільного ро-
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звитку міжнародних фінансових відносин. В умовах глобальної взаємо-

залежності національних економік неефективність правил та норм окре-

мих країн створює реальну загрозу стабільності світової фінансової сис-

теми.  

Міжнародні фінансові стандарти (Кодекс належної практики щодо 

забезпечення прозорості грошово-кредитної та фінансової політики, Ко-

декс належної практики щодо забезпечення прозорості в бюджетно-

податковій сфері, Спеціальний стандарт поширення інформації та інші) 

найчастіше мають рекомендаційний характер та передбачають узго-

дження принципів та підходів фінансової політики окремих країн.  

При виконанні практичного завдання надайте відповіді на такі запи-

тання: 

1. Що таке належна практика? 

2. У чому полягає економічний зміст поняття прозорість у контексті 

фінансових відносин? 

3. Чому Міжнародний валютний фонд приділяє значну увагу забез-

печенню прозорості національної фінансової політики? 

4. Чи потрібні єдині принципи та стандарти державного регулюван-

ня окремих сфер фінансового сектору? 

5. Чи не нав’язуються "правила гри" міжнародними фінансовими 

установами членам світової спільноти? 

6. Які функції Міжнародної організації комісій з цінних паперів? 

7. Які завдання стоять перед Міжнародною асоціацією органів на-

гляду за страховою діяльністю? 

8. Яку роль у регулюванні міжнародних фінансових потоків відіграє 

Міжнародна торговельна палата? 

9. Охарактеризуйте основні напрями діяльності Банку міжнародних 

розрахунків у сфері регулювання банківської справи. 

10. Назвіть міжнародні організації, членами яких є національні асо-

ціації та об’єднання, що оперують у різних секторах фінансового ринку, 

державні органи влади. 

11. Чи відповідає фінансова політика в Україні міжнародним фінан-

совим стандартам. Наведіть приклади. 

 

Література: основна [1; 10]; ресурси мережі Інтернет [52; 69; 71]. 
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Контрольні запитання до теми 2 

 

1. Назвіть принципи побудови державної фінансової політики.  

2. Назвіть складові державної фінансової політики.  

3. Розкрийте взаємозв’язок між фінансовою політикою і фінансовою 

безпекою.  

4. Як взаємопов’язана фінансова політика держави з економікою? 

5. Охарактеризуйте фінансовий механізм.  

6. Назвіть відмінності між директивним та регулюючим фінансовим 

механізмом.  

7. Розкрийте сутність проблеми обмеженості впливу державної фі-

нансової політики на економіку. 

8. Назвіть зовнішні та внутрішні фактори впливу на фінансову політику. 

9. Охарактеризуйте сутність фінансового планування. 

10. У чому полягає різниця між фінансовим плануванням та прогно-

зуванням? 

11. Назвіть основні функції фінансового прогнозування.  

 

3. Практичні завдання та самостійна робота за темою 3 

"Складові державної фінансової політики" 

 

Завдання до самостійної роботи. Дайте характеристику сучасній 

фінансовій політиці у зарубіжних країнах (Японії, США, Німеччині, Польщі 

та інших країнах за бажанням). Порівняйте їх. 

 

Методичні рекомендації до виконання завдання 
 

При дослідженні фінансової політики країн:  

1. Розгляньте загальну характеристику фінансової системи,  

2. Опишіть основні тенденції економіки країни,  

3. Охарактеризуйте політико-економічні, геополітичні та соціальні 

аспекти фіскальної політики.  

Порівняння фінансових політик зарубіжних країн проведіть за 

такими основними критеріями: 

1. Вид фінансової політики. 

2. Цілі фінансової політики. 

3. Заходи фіскальної політики. 

4. Заходи монетарної політики. 
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Практичне завдання. Запропонуйте заходи державної фінансової 

політики для України в сучасних умовах на основі аналізу державної ста-

тистики України. Обґрунтуйте їх. 

 

Методичні рекомендації до виконання завдання 

 

Охарактеризуйте соціально-економічне положення України. Зробіть 

аналіз видатків та доходної частини Державного бюджету за останні три 

роки, поясність співвідношення між ними. Проаналізуйте державну ста-

тистику, зокрема: 

- структуру валового внутрішнього продукту за категоріями кінцево-

го використання та за категоріями доходу; 

- індекси споживчих цін на товари та послуги; 

- таблицю "витрати-випуск"; 

- рахунки інституційних секторів економіки (рахунок виробництва, 

рахунки розподілу та використання доходу, рахунки нагромадження); 

- виробництво та розподіл валового внутрішнього продукту за ви-

дами економічної діяльності; 

- зведені національні рахунки 

- динаміку нормативів обов’язкового резервування та облікової ста-

вки НБУ. 

При виконанні практичного завдання надайте відповіді на такі запи-

тання: 

1. Які, на Ваш погляд, найбільші проблеми функціонування еконо-

міки України?  

2. Чи можливо заходами державної фінансової політики їх вирішити? 

3. Запропонуйте та обґрунтуйте цілі фінансової політики для Украї-

ни в сучасних умовах. 

4. Запропонуйте заходи фінансової політики та охарактеризуйте їх 

можливий вплив на економіку. 

 

Література: основна [1; 8; 9]; додаткова [33; 34]; ресурси мережі 

Інтернет [48]. 

 

Тести для самоперевірки за темою 3 

 

1. До основних цілей фіскальної політики держави належать: 

а) створення умов для успішного ведення бізнесу; 

б) антициклічне регулювання економіки; 
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в) підвищення добробуту громадян; 

г) перерозподіл національного доходу на користь найбідніших 

верств населення. 

2. Стимулююча фіскальна політика на відміну від рестрикційної 

спрямована на: 

а) збільшення обсягу виробництва і рівня зайнятості в економіці; 

б) скорочення темпів інфляції; 

в) стабілізацію обмінного курсу валюти; 

г) підтримання збалансованості доходів і видатків бюджету. 

3. Недоліками монетарної політики є: 

а) можливість інфляції; 

б) наявність внутрішнього лага; 

в) ефект витіснення; 

г) ефект мультиплікатора; 

д) наявність зовнішнього лага. 

4. Фіскальна політика є автоматичною, якщо: 

а) ставка податку з прибутку підприємств збільшується; 

б) при незмінній ставці податку з прибутку підприємств підвищують-

ся розміри податкових надходжень; 

в) підвищуються ставки податків із заробітної плати; 

г) збільшується ставка податку за банківськими вкладами для фізи-

чних осіб. 

5. При проведенні рестрикційної монетарної політики центральний 

банк може використовувати: 

а) продаж державних цінних паперів на відкритому ринку; 

б) зниження облікової ставки; 

в) зниження нормативу обов’язкового резервування; 

г) купівлю іноземної валюти на валютному ринку країни. 

6. Короткострокова монетарна політика проводиться з урахуванням: 

а) маси грошей в обігу; 

б) обсягу національного продукту; 

в) швидкості обігу грошей; 

г) кількості підприємств. 

7. Монетарна політика, яка проводиться з метою збільшення про-

позиції грошей, сприяє: 

а) підвищенню курсу іноземної валюти відносно до національної; 

б) підвищенню курсу національної валюти; 

в) ніяких змін не відбувається. 
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8. Центральний банк як суб’єкт монетарної політики: 

а) здійснює розрахунково-касове обслуговування підприємств; 

б) забезпечує ліквідність банківської системи; 

в) встановлює норматив обов’язкового резервування; 

г) встановлює облікову ставку рефінансування. 

 

Контрольні запитання до теми 3 

 

1. Розкрийте сутність фіскальної політики.  

2. Охарактеризуйте завдання і функції фіскальної політики.  

3. Назвіть інструменти фіскальної політики.  

4. Поясніть значення стабільності фіскальної політики. 

5. Розкрийте сутність монетарної політики.  

6. Охарактеризуйте завдання і функції монетарної політики. 

7. Поясніть взаємозв’язок монетарної політики з фіскальною.  

8. Розкрийте сутність цінової політики держави. 

9. Назвіть завдання і функції інвестиційної політики. 

10. Розкрийте сутність макропруденційної політики.  

11. Назвіть інструменти макропруденційної політики.  

12. Як за допомогою фінансової політики можна регулювати певні 

соціально-економічні процеси в країні? (наведіть конкретні приклади). 

13. Що означає раціональний розподіл фінансових ресурсів між га-

лузями економіки? 

 

4. Практичні завдання та самостійна робота за темою 4 

"Фінансова політика підприємства" 
 

Завдання до самостійної роботи. Повторіть (вивчіть) такі теми: 

1. Основи формування системи фінансового управління підпри-

ємством. 

2. Організація інформаційного забезпечення фінансової політики. 

3. Система бюджетування на підприємстві. 

 

Методичні рекомендації до виконання завдання 
 

Проблема формування системи фінансового управління, адекват-

ній як зовнішньому так і внутрішньому середовищу, здатної ефективно 

реалізовувати фінансову політику існує на багатьох підприємствах. 

Опрацьовуючи тему розкрийте такі питання: базові принципи та критерії 
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побудови такої системи, елементи та організаційне забезпечення систе-

ми фінансового управління, підходи до формування організаційної струк-

тури фінансової служби, центри фінансової відповідальності. 

Результативність фінансової політики прямо залежить від рівня і 

якості інформаційного забезпечення. При вивченні теми організації інфо-

рмаційного забезпечення необхідно розглянути інформаційне поле та 

систему показників для ухвалення управлінських рішень з множини аль-

тернатив, склад документів, які використовуються при поточному фінан-

совому управлінні та фінансовому плануванні, сучасні інформаційні сис-

теми й технології як інструмент управлінського обліку. 

Основні задачі фінансової політики забезпечуються виконанням 

функцій бюджетування. Розглядаючи систему бюджетування на підпри-

ємстві приділіть увагу розкриттю таких аспектів, як мета, завдання, фун-

кції системи бюджетування, об’єкти бюджетування, види бюджетів, про-

цес формування фінансових бюджетів. 

 

Практичне завдання. При роботі у чотирьох підгрупах розробіть 

фінансову політику для страхової компанії при різних варіантах конку-

рентної позиції компанії (слабкої або сильної) й росту галузі (повільного 

або швидкого).  

Страховик здійснює свою діяльність 2 роки. Статутний фонд компа-

нії – 12 млн грн, кількість штатних співробітників – 10, кількість агентів – 

20. Середня зарплата штатного співробітника – 2 тис. грн. Агентська ви-

нагорода – 10 % від страхових платежів. 

Страховик має такі ліцензії на право впровадження страхової дія-

льності у формі добровільного страхування: від вогневих ризиків і ризиків 

стихійних явищ, від нещасних випадків, страхування наземного транспорту. 

Кількість корпоративних клієнтів – 30, кількість клієнтів фізичних осіб – 

1 000. Сума страхових платежів за останній рік – 500 тис. грн, сума ви-

плат – 300 тис. грн. Рентабельність власного капіталу – 5 %. 

 

Методичні рекомендації до виконання завдання 

 

1. Визначити особливості фінансової політики фінансових установ. 

2. У рамках кожної підгрупи за матрицею Томпсона й Стрікленда 

необхідно обрати базову стратегію розвитку компанії та обґрунтувати 

свій вибір. 
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3. Розробити фінансову політику, яка відповідає обраній стратегії 

розвитку компанії дотримуючись таких етапів: 

3.1. Визначити період реалізації політики. Тривалість періоду зале-

жить у першу чергу від строку стратегії розвитку фірми. На період реалі-

зації фінансової політики впливають такі фактори, як динаміка макроеко-

номічних процесів, зміни на фінансовому ринку, галузева приналежність і 

специфіка діяльності (тривалість операційного циклу). 

3.2. Проаналізувати фактори зовнішнього середовища, зокрема 

умови законодавства, конкурентні умови фінансової діяльності, фактори 

ризику. 

3.3. Сформувати стратегічні цілі фінансової діяльності. Систему ці-

лей бажано відобразити у конкретних показниках – нормативах, напри-

клад визначити темпи зростання, коефіцієнт рентабельності власного 

капіталу, тощо. 

3.4. Запропонувати заходи фінансової політики в окремих її аспек-

тах, зокрема з управління капіталом, поточними активами й пасивами, 

інвестиціями, платоспроможністю, прибутком, людськими ресурсами, за-

ходи з цінової політики; 

3.5. Розробити прогноз розвитку страхових операцій, фінансовий 

план, баланс доходів та витрат, прогноз платоспроможності та ризиків 

страховика. 

3.6. Оцінити розроблену фінансову політику за такими критеріями: 

- узгодженість з базовою корпоративною стратегією розвитку; 

- узгодженість з очікуваними змінами зовнішнього середовища; 

- узгодженість з внутрішнім потенціалом; 

- внутрішня збалансованість фінансової політики; 

- можливості реалізації фінансової політики; 

- прийнятність рівня ризику; 

- економічна та позаекономічна ефективність. 

 

Література: основна [4; 7; 16]; додаткова [19; 26]; ресурси мережі 

Інтернет [51; 53; 74]. 

 

Контрольні запитання до теми 4 

 

1. Назвіть об’єкт і суб’єкт фінансової політики підприємства. 

2. Які види фінансової політики розробляються залежно від часово-

го горизонту? 

3. Що є основою розробки фінансової політики?  
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4. Перерахуйте етапи розробки фінансової політики. 

5. Назвіть критерії оцінки ефективності фінансової політики підпри-

ємства.  

6. Охарактеризуйте особливості фінансової політики фінансових 

установ.  

7. Розкрийте сутність фінансового планування.  

8. Назвіть методи фінансового прогнозування.  

9. Перерахуйте етапи фінансового прогнозування.  

10. Назвіть методи обчислення темпів стійкого зростання.  

 

5. Практичні завдання та самостійна робота за темою 5 

"Складові фінансової політики підприємства" 

 

Завдання до самостійної роботи. Повторіть (вивчіть) такі теми: 

1. Сутність та методи оптимізації грошових потоків підприємства. 

2. Сучасні методи ціноутворення. 

3. Основні методи оцінки ефективності інвестиційних проектів, їх 

переваги та недоліки. 

 

Методичні рекомендації до виконання завдання 

 

Оптимізація грошових потоків є одним з найважливіших заходів 

короткострокової фінансової політики. Опрацьовуючи тему розкрийте 

основні цілі та об’єкти оптимізації, фактори, що впливають на 

формування грошових потоків, методи оптимізації дефіцитного грошового 

потоку, методи оптимізації надлишкового грошового потоку, методи 

вирівнювання і синхронізації, методи максимізації чистого грошового 

потоку підприємства.  

Цінова політика формується залежно від кон’юнктури ринку та 

собівартості продукції. При вивченні теми розгляньте витратні методи 

ціноутворення, методи, що спираються на попит, та методи встановлення 

цін з орієнтацією на конкуренцію. Обґрунтуйте вибір методів залежно від 

задач цінової політики. 

Всі існуючі методи оцінки ефективності інвестиційних проектів мож-

на поділити на дві групи: формальні, які передбачають використання ма-

тематичного апарату, і неформальні, що базуються на евристичних під-

ходах. Формальні у свою чергу поділяються на статичні методи, в яких 
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не враховується зміна вартості грошей у часі (термін окупності інвести-

цій, коефіцієнт окупності інвестицій) та динамічні, які базуються на дис-

контуванні (чиста теперішня вартість, внутрішня норма рентабельності).  

 

Практичні завдання. Розв’яжіть задачі на обчислення фінансових 

показників. 

 

Задача 1. Інвестиційний проект передбачає наступні грошові пото-

ки: стартові інвестиції – 100 тис. грн, грошовий потік від проекту через 

три місяці – 20 тис. грн, через дев’ять місяців – 90 тис. грн. Як альтерна-

тивне інвестиційне рішення розглядається банківський депозит, прибут-

ковість якого складає 12 % річних із щоквартальною виплатою відсотків 

(3 % від суми внеску). Оцініть привабливість інвестиційного проекту без 

урахування інфляції та при річному темпі інфляції – 3 %. 

 

Методичні рекомендації до виконання завдання 

 

Номінальну річну процентну ставку ( i) при отриманні процентів m 

разів на рік розрахуйте за формулою: 

 

i  = 1
m

i
1

m
)m(









 .                                           (1) 

 

Корекцію річної процентної ставки на прогнозований темп інфляції f 

здійсніть за допомогою формули: 

 

                        /i = 
f1

fi




.                                                    (2) 

 

Для оцінки привабливості проекту використайте критерії чистої те-

перішньої вартості, терміну окупності інвестицій, внутрішньої норми рен-

табельності. 

 

Задача 2. На підставі інформації підприємства, наданої у табл. 2, 

здійсніть факторний аналіз змін рентабельності активів за рахунок зміни 

коефіцієнта оборотності капіталу та рентабельності продажів, а також 

факторний аналіз змін рентабельності власного капіталу за рахунок змі-

ни коефіцієнта оборотності капіталу, рентабельності продажів та муль-

типлікатору капіталу. 
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Таблиця 2 

 

Показники діяльності підприємства 

 

Показник 
Попередній 

звітний рік 

Звітний 

рік 

Балансовий прибуток (П), млн грн 16 21 

Чиста виручка від реалізації (В), млн грн 85 100 

Середня сума сукупних активів (А), млн грн 40 45 

Середня сума позикового капіталу (ПК), млн грн  10 15 

 

Методичні рекомендації до виконання завдання 

 

Розрахунок впливу коефіцієнту оборотності капіталу (Коб = В / А) і 

рентабельності продажів (Rpn = П / В) на зміну рентабельності активів 

(ROА) можна здійснити методом абсолютних різниць за формулами: 
 

∆ROА Коб = ∆Коб x Rpn0,                                                  (3)  

 

∆ROА Rpn = Коб1 x ∆Rpn.                                   (4) 
 

Аналогічно здійснюється факторний аналіз змін рентабельності 

власного капіталу (ROE), враховуючи взаємозв’язок між ROE та ROА: 
 

ROE = ROА х МК,                                           (5) 
 

де МК – мультиплікатор капиталу (МК = А / (А-ПК)). 

 

Для обчислення впливу факторів на зміну рентабельності власного 

капіталу скористайтеся формулами: 
 

∆ROЕ Коб = ∆Коб x Rpn0 x МК0,                               (6) 

 

∆ROЕ Rpn = Коб1 x ∆Rpn x МК0,                               (7) 
 

∆ROЕ МК = Коб1 x Rpn1 x ∆МК.                                (8) 
 

Задача 3. При завантаженні обладнання на 100 % проектної потуж-

ності рентабельність продукції буде дорівнювати 20 %, а частка умовно-

постійних витрат у собівартості – 10 %. Якою буде рентабельність, якщо 

умовно-змінні витрати знизяться у 2 рази? 
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Задача 4. Коефіцієнт оборотності активів змінився з 7,2 до 6,0. 

Знайти зміну тривалості обороту в днях (період – 1 рік).  

 

Задача 5. Обсяг реалізації продукції дорівнює 9 000 тис грн. За рік у 

компанії тривалість обороту оборотних коштів збільшилась з 40 до 80 

днів. Визначити, скільки потрібно додаткових оборотних коштів, якщо об-

сяги реалізації не змінилися.  

 

Задача 6. Знайти загальну суму коштів, необхідних для фінансу-

вання компанії якщо: 

- обсяг продажів – 2 880 тис. грн; 

- собівартість продажів – 80 % від обсягу продажів; 

- тривалість обороту запасів – 60 днів; 

- строк погашення дебіторської заборгованості – 20 днів; 

- строк погашення кредиторської заборгованості – 30 днів; 

- придбання основних засобів – 600 тис. грн. 

 

Методичні рекомендації до виконання завдання 

 

Прогнозний баланс потреби в оборотних коштах буде дорівнювати су-

мі запасів, дебіторської заборгованості, коштів на придбання основних засо-

бів, зменшена на прибуток підприємства і кредиторську заборгованість. 
 

Задача 7. За рік фірма збільшила обсяги робіт з 10 000 тис. грн до 

14 000 тис. грн. Оборотні фонди були 8 000 тис. грн. Прискорення оборо-

тності склало 10 %. Знайти величину оборотних фондів.  
 

Задача 8. Дані двох підприємств А і В наведено у табл. 3. Визначте, 

яку політику управління поточними активами проводять підприємства. 
 

Таблиця 3 
 

Показники діяльності підприємств А і В 
 

Показник 
Підприємство 

А В 

Виручка від реалізації, млн грн 1,0 1,0 

Чистий прибуток, млн грн 0,2 0,2 

Поточні активи, млн грн 0,6 0,5 

Основні активи, млн грн 0,5 0,4 
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Методичні рекомендації до виконання завдання 

 

Ознаками агресивної політики управління поточними активами є 

низька питома вага поточних активів у сукупних активах підприємства, 

високі показники економічної рентабельності активів та коефіцієнту обо-

ротності оборотних активів, коротку тривалість обороту. Консервативна 

політика навпаки має низький рівень рентабельності активів, значну пи-

тому вагу поточних активів у сукупних активах, але і незначний рівень 

ризику неплатоспроможності. 

 

Література: основна [3; 4; 5; 12; 13]; додаткова [35; 37; 38; 45]. 

 

Контрольні запитання до теми 5 

 

1. Розкрийте зміст поняття ціна (вартість) капіталу. 

2. У чому полягає сутність управління структурою капіталу? 

3. Назвіть моделі фінансування обігових активів.  

4. Визначте ознаки агресивної і консервативної політики управління 

обіговими активами. 

5. У чому полягає процес розробки політики управління кредитор-

ською заборгованістю? 

6. Перерахуйте основні методи оцінки ефективності інвестиційних 

проектів. 

7. Назвіть основні критерії вибору інвестиційних проектів. 

8. У чому полягає сутність аналізу чутливості? 

9. Як обчислюється тривалість операційного і фінансового циклів. 

10. Охарактеризуйте сутність і принципи розподілу прибутків. 

11. Назвіть фактори, що визначають дивідендну політику. 

12. У чому полягає взаємозв’язок між фінансовою політикою та по-

літикою управління ризиками? 

13. Розкрийте зміст політики фінансування робочої сили.  

14. Дайте визначення поняттю "цінова політика". 

15. Назвіть типи цінової політики. 

16. У чому полягає необхідність розрахунку точки беззбитковості 

при розробці цінової політики? 

17. Перерахуйте етапи розробки цінової політики. 

18. Охарактеризуйте загальні принципи формування облікової політики.  
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19. Назвіть елементи облікової політики.  

20. У яких випадках можливі зміни до облікової політики? 

21. Як оформлюється облікова політика та зміни до неї? 

22. Назвіть моделі податкової поведінки.  

23. Дайте визначення поняттю "податкова політика".  

24. Назвіть основні напрямки податкової політики.  

25. У чому полягають особливості розробки облікової політики з ме-

тою оподаткування?  

26. У чому різниця між податковою політикою та відхиленням від 

оподаткування? 

 

6. Рекомендована література 

 

6.1. Основна 

 

1. Большаков С. В. Финансовая политика государства и предприя-

тия / С. В. Большаков. – М. : Книжный мир, 2002. – 210 с.  

2. Васильева М. Финансовая политика / М. Васильева, Н. Малий, 

Л. Перекрестова. – М. : Феникс, 2008. – 224 с. 

3. Кабанов В. Н. Долгосрочная финансовая политика / В. Н. Каба-

нов. – М. : Высшая школа, 2010. – 301 с. 

4. Когденко В. Г. Краткосрочная и долгосрочная финансовая полити-

ка / В. Г. Когденко, М. В. Мельник, И. Л. Быковников. – М. : Юнити-Дана, 

2010. – 472 с. 

5. Лихачева О. Н. Долгосрочная и краткосрочная финансовая поли-

тика предприятия / О. Н. Лихачева, С. А. Щуров. – М. : ИНФРА-М, 2011. – 

288 с. 

6. Мардаровская Ю. В. Долгосрочная и краткосрочная финансовая 

политика предприятия / Ю. В. Мардаровская. – М. : ЭЛИТ, 2009. – 278 с. 

7. Мицек А. В. Краткосрочная финансовая политика / А. В. Мицек. – 

М. : Экономика, 2007. – 195 с. 

8. Моисеев С. Р. Денежно-кредитная политика: теория и практика 

/ С. Р. Моисеев // Экономист. – 2005. – 656 с. 

9. Моисеев С. Р. Макропруденциальная политика: цели, инструмен-

ты и применение в России / С. Р. Моисеев // Банковское дело. – 2011. – 

№ 3. – С. 34–40; №  5. – С. 12–20. 
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10. Новий курс: реформи в Україні. 2010 – 2015. Національна допо-

відь / за заг. ред. В. М. Гейця [та ін.]. – К. : НВЦ НБУВ, 2010. – 232 с.  

11. Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових 

послуг: Закон України  // Голос України. – 2001. – № 150. – С. 6–12. 

12. Слепов В. А. Финансовая политика компании : учебн. пособ. 

/ В. А. Слепов, Е. И. Громова. – М. : Экономистъ, 2005. – 288 с. 

13. Тарасевич В. М. Ценовая политика предприятия / В. М. Тарасевич. – 

СПб. : Питер, 2003. – 288 с. 

14. Теплова Т.В. Финансовые решения: стратегия и тактика : учебн. 
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