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Äàð’ÿ Äàâèäåíêî, ñòàðøèé íàóêîâèé ñï³âðîá³òíèê â³ää³ëó àñï³ðàíòóðè òà äîê-
òîðàíòóðè Íàö³îíàëüíîãî íàóêîâîãî öåíòðó “²íñòèòóò ñóäîâèõ åêñïåðòèç 
³ì. Ì.Ñ. Áîêàð³óñà” Ì³í³ñòåðñòâà þñòèö³¿ Óêðà¿íè, êàíäèäàò åêîíîì³÷íèõ íàóê;
Âàëåð³ÿ Øîðîõ, àñï³ðàíò êàôåäðè áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè ³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã 
Õàðê³âñüêîãî íàö³îíàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî óí³âåðñèòåòó ³ìåí³ Ñåìåíà Êóçíåöÿ

ÓÄÊ 336.711.65

Ðîçãëÿäàþòüñÿ íàÿâí³ ìåòîäè îö³íþâàííÿ ðèçèêó ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó íåáàí-
ê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ â êîíòåêñò³ çì³íè ðåãóëÿòîðà íà Íàö³îíàëüíèé áàíê 
Óêðà¿íè, ïðåäñòàâëåíî ¿õ àíàë³ç òà âèçíà÷åíî äîö³ëüí³ñòü óäîñêîíàëåííÿ ï³äõîä³â 
äî öüîãî ïðîöåñó îíîâëåíèì ðåãóëÿòîðîì. ²íôîðìàö³éíó áàçó äîñë³äæåííÿ ñòà-
íîâèëè íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè ÍÁÓ, éîãî îô³ö³éí³ îãëÿäè ðèíêó, ðåçóëüòàòè 
íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ïðîâ³äíèõ ó÷åíèõ. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ìåòîä, Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè, ó÷àñíèê ðèíêó íåáàíê³â-
ñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ðèçèê, îö³íþâàííÿ ðèçèêó ä³ÿëüíîñò³, ðåãóëÿòîð.

Äèíàì³÷í³ çì³íè åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà Óêðà¿íè, â ÿêîìó ôóíêö³î-
íóþòü ñóá’ºêòè ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã (äàë³ — ÐÔÏ), âïëèâàþòü íà âè-
íèêíåííÿ âèêëèê³â, ùî, ç îäíîãî áîêó, íåãàòèâíî ïîçíà÷àþòüñÿ íà ¿õí³é 
ä³ÿëüíîñò³, à ç ³íøîãî — ³í³ö³þþòü ïðîöåñè óíåìîæëèâëåííÿ íàñë³äê³â öèõ 
ðèçèê³â. Çà òàêèõ óìîâ ãîòîâí³ñòü ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ñâîº÷àñíî ðåàãóâàòè 
íà áóäü-ÿê³, íàâ³òü íåî÷³êóâàí³, ïåðåòâîðåííÿ äàº çìîãó ðîçðîáèòè ÿê³ñíó 
ñèñòåìó îö³íþâàííÿ ðèçèê³â ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³. Òàê, ó 2019 ð., îêð³ì íåñòà-
á³ëüíèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâ, ñïðè÷èíåíèõ çàãàëüíîþ êðèçîþ, çàãîñòðåííÿì 
êîíôë³êòó íà Ñõîä³ êðà¿íè òà åï³äåì³îëîã³÷íîþ ñèòóàö³ºþ, ùî ïîâ’ÿçàíà ç 
Covid-19, äëÿ ÐÔÏ çì³íèâñÿ ðåãóëÿòîð. Â³äïîâ³äíî äî çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî 
âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ 
ôóíêö³é ³ç äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã”1, ïðèïèíå-

1 Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ ôóíêö³é ³ç 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã : Çàêîí Óêðà¿íè â³ä 12.09.2019 ¹ 79-IX [Åë. 
ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/79-20#Text.

ÀÍÀË²Ç ÌÅÒÎÄ²Â ÎÖ²ÍÞÂÀÍÍß ÐÈÇÈÊÓ 
Ä²ßËÜÍÎÑÒ² Ó×ÀÑÍÈÊ²Â ÐÈÍÊÓ 
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íî ïîâíîâàæåííÿ Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿, ùî çä³éñíþº äåðæàâíå ðåãóëþâàí-
íÿ ó ñôåð³ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Íàòîì³ñòü ôóíêö³¿ ðåãóëþâàííÿ ÐÔÏ, 
çîêðåìà ðèíêîì íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã (äàë³ — ÐÍÔÏ) ïîêëà-
äåíî íà Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè (äàë³ — ÍÁÓ, Ðåãóëÿòîð). Äëÿ ÍÁÓ 
çä³éñíåííÿ òàêîãî ðåãóëþâàííÿ º íåòèïîâèì òà â³äì³ííèì â³ä ÷èííî¿ ïðàê-
òèêè íàãëÿäó çà áàíêàìè, ùî ñïðè÷èíþº íåðîçóì³ííÿ ó÷àñíèêàìè ÐÔÏ 
ïðîöåñ³â îö³íþâàííÿ òà ñóòòºâî âïëèâàº íà ð³âåíü ðèçèêó ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
÷åðåç íåâïåâíåí³ñòü ó çì³íàõ, ùî î÷åâèäíî âèíèêàòèìóòü ó çâ’ÿçêó ³ç çàñòî-
ñóâàííÿì äî íèõ ï³äõîä³â Ðåãóëÿòîðà. 

Çàçíà÷èìî, ùî îáñÿã ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â ÐÍÔÏ, ïîïðè òðóäíîù³ ñó-
÷àñíîãî åòàïó, çðîñòàº ³ öå ñâ³ä÷èòü ïðî çá³ëüøåííÿ ïîêàçíèê³â ¿õíüî¿ ïðè-
áóòêîâîñò³ òà, âîäíî÷àñ, ð³âíÿ ðèçèêó, ÿêèé ñóïðîâîäæóº ðîçâèòîê ô³íàí-
ñîâî¿ ãàëóç³. Â³çüìåìî äëÿ ïðèêëàäó ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿ òà þðèäè÷íèõ îñ³á, 
ùî íàäàþòü ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè ç ë³çèíãó, ÿê ¿õ âèä³ëÿº â îäíó ãðóïó íîâèé 
ðåãóëÿòîð. Îáñÿã ïîñëóã, ÿê³ âîíè íàäàþòü, ñêëàäàº 74 % â³ä çàãàëüíî¿ 
÷àñòêè ÐÍÔÏ, äî òîãî æ, ïðîòÿãîì 2020—2021 ðð. âîíè äåìîíñòðóþòü ïðè-
ð³ñò ñåêòîðó, à îòæå, öÿ ñêîíöåíòðîâàí³ñòü ìîæå â³äîáðàæàòèñü íà òåíäåí-
ö³ÿõ ðîçâèòêó âñüîãî ÐÔÏ. Äèíàì³êà ¿õí³õ ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â çà ðå-
çóëüòàòàìè çâ³òíèõ äàíèõ íàâåäåíà â òàáë. 1. 

Òàáëèöÿ 1. Ïîòî÷íà äèíàì³êà îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â ðåçóëüòàò³â ä³ÿëü-
íîñò³ ô³íàíñîâèõ êîìïàí³é òà þðèäè÷íèõ îñ³á — ë³çèíãîäàâö³â çà 2020—
2021 ðîêè 

Ïîêàçíèê
(íà ê³íåöü çâ³òíî-

ãî ïåð³îäó)

²
êâàðòàë 

2020

²I
êâàðòàë 

2020

²II êâàð-
òàë 2020

²V êâàðòàë 
2020

²
êâàðòàë 

2021

²I
êâàðòàë 

2021

Ê³ëüê³ñòü çàðå-
ºñòðîâàíèõ ô³-
íàíñîâèõ êîì-
ïàí³é, îäèíèöü 1040 1038 1025 1020 977 971
Àêòèâè ô³íàí-
ñîâèõ êîìïà-
í³é, ìëí ãðí 172 845,2 184 107,9 187 437,2 182 130,2 166 102,0 179 536,2
×àñòêà àêòèâ³â 
íà îäíó çàðåº-
ñòðîâàíó ô³íàí-
ñîâó êîìïàí³þ, 
ìëí ãðí/îä. 166,2 177,4 182,9 178,6 170,01 184,9
Âëàñíèé êàï³-
òàë, ìëí ãðí 28 246,1 36 312,7 31 294,7 24 750,6 25 859,5 27 352,8
Ñåðåäí³é âëàñ-
íèé êàï³òàë îä-
í³º¿ çàðåºñòðî-
âàíî¿ ô³íàíñî-
âî¿ êîìïàí³¿, 
ìëí ãðí/îä. 27,16 34,98 30,53 24,27 26,47 28,17
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Ïîêàçíèê
(íà ê³íåöü çâ³òíî-

ãî ïåð³îäó)

²
êâàðòàë 

2020

²I
êâàðòàë 

2020

²II êâàð-
òàë 2020

²V êâàðòàë 
2020

²
êâàðòàë 

2021

²I
êâàðòàë 

2021

Îáñÿã íàäàíèõ 
ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã ô³íàíñîâè-
ìè êîìïàí³ÿìè 
çà çâ³òíèé ïåð³-
îä, ìëí ãðí 46 541,8 146 330,7 191 286,7 264 353,8 187 761,2 229 305,0

Ñåðåäí³é îáñÿã 
íàäàíèõ ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã îä-
í³ºþ çàðåºñòðî-
âàíîþ ô³íàíñî-
âîþ êîìïàí³ºþ, 
ìëí ãðí/îä. 44,73 140,97 186,62 259,17 192,18 236,15

Îö³íêà ïîòî÷-
íîãî ðèçèêó ä³-
ÿëüíîñò³ ô³íàí-
ñîâî¿ êîìïàí³¿: 
ñï³ââ³äíîøåí-
íÿ ñåðåäíüîãî 
îáñÿãó ïîñëóã 
äî ñåðåäíüîãî 
ðîçì³ðó âëàñíî-
ãî êàï³òàëó îä-
í³º¿ çàðåºñòðî-
âàíî¿ ô³íàíñî-
âî¿ êîìïàí³¿ 1,65 4,03 6,11 10,68 7,26 8,38

Çà äàíèìè: Ñó÷àñí³ åêîíîì³êî-ïðàâîâ³ ðèçèê-îð³ºíòîâàí³ çàñîáè ðåãóëþâàííÿ ðîçâèòêó ðèíêó 
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã : ìîíîãðàô³ÿ / çà ðåä. Í.Ì. Âíóêîâî¿, Ñ.Â. Ãë³áêà. — Õàðê³â : ÍÄ²ÏðÇ²Ð ÍÀÏðÍÓ, 
ÕÍÅÓ ³ì. Ñ. Êóçíåöÿ, 2020. — 304 ñ.; Îãëÿä íåáàíê³âñüêîãî ô³íñåêòîðó: ï³äñóìêè 2020 ðîêó [Åë. 
ðåñóðñ] / ÍÁÓ. — Ðåæèì äîñòóïó: https://bank.gov.ua/ua/news/all/rinok-nebankivskih-finansovih-
ustanov-zris-za-pidsumkami-2020-roku-bilshist-segmentiv-otrimali-pributok--oglyad-nebankivskogo-
finsektoru; Îáñÿãè îïåðàö³é òà àêòèâ³â íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ çðîñòàþòü, òðàíñôîð-
ìàö³ÿ ñåêòîðó òðèâàº — Îãëÿä íåáàíê³âñüêîãî ô³íñåêòîðó [Åë. ðåñóðñ] / ÍÁÓ. — 31 ñåðïíÿ 
2021 ð. — Ðåæèì äîñòóïó: https://bank.gov.ua/ua/news/all/obsyagi-operatsiy-ta-aktiviv-nebankivs-
kih-finansovih-ustanov-zrostayut-transformatsiya-sektoru-trivaye--oglyad-nebankivskogo-finsektoru; 
Âíóêîâà Í.Ì. Ïîòî÷íà îö³íêà ðèçèêîâîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ êîìïàí³é / Í.Ì. Âíóêîâà, 
Â.Ä. Øîðîõ // Ñòðàòåã³¿ òà ³ííîâàö³¿: àêòóàëüí³ óïðàâë³íñüê³ ïðàêòèêè : ìàòåð³àëè VI ì³æíàð. 
íàóê.-ïðàêò. êîíô., 23 êâ³ò. 2021 ð. : òåçè äîïîâ. — Êðèâèé Ð³ã : ÄÍÓÅÒ ³ì. Ìèõàéëà Òóãàí-Áàðà-
íîâñüêîãî, 2021. — Ñ. 110—112.

ßê âèäíî ç òàáë. 1, ðåçóëüòàòè ðîçðàõóíê³â äåìîíñòðóþòü ð³çí³ òåíäåíö³¿ 
ó çì³í³ öèõ ïîêàçíèê³â ïðîòÿãîì 2020—2021 ðð. Àêòèâè íà îäíó çàðåºñòðî-
âàíó ô³íàíñîâó êîìïàí³þ çàçíàëè íåçíà÷íèõ êîëèâàíü áëèçüêî ïîçíà÷êè 
178,7 ìëí ãðí. Ó ñâîþ ÷åðãó, âëàñíèé êàï³òàë, à ñàìå éîãî ñåðåäí³é ð³âåíü íà 
ê³íåöü 2020 ð. çíèçèâñÿ, ùî íå º ïîçèòèâíèì, ïðè òîìó, ùî îáñÿãè íàäàíèõ 
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ñòð³ìêî çá³ëüøóâàëèñü. Àâòîðè äëÿ âñòàíîâëåííÿ òåíäåí-

Çàê³í÷åííÿ òàáë. 1
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ö³é çì³í ð³çíîñïðÿìîâàíèõ ïîêàçíèê³â, ÿê³ ìîæóòü óçàãàëüíåíî áóòè îö³íåí³ 
ÿê ðèçèê ä³ÿëüíîñò³, çàïðîïîíóâàëè ðîçðàõóâàòè â³äíîñíèé ïîêàçíèê îö³í-
êè ïîòî÷íîãî ðèçèêó ÷åðåç ñï³ââ³äíîøåííÿ ñåðåäíüîãî îáñÿãó íàäàíèõ ïî-
ñëóã äî ñåðåäíüîãî ðîçì³ðó âëàñíîãî êàï³òàëó îäí³º¿ çàðåºñòðîâàíî¿ ô³íàíñî-
âî¿ êîìïàí³¿ íà ê³íåöü çâ³òíîãî ïåð³îäó, ùî ìîæå ñòàòè ìåòîäîì åêñïðåñ-îö³-
íþâàííÿ çì³í íà ðèíêó â ö³ëîìó. Çàïðîïîíîâàíèé â³äíîñíèé ïîêàçíèê º 
îá’ºêòèâíèì ç ïîãëÿäó çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ïðè 
çìåíøåíí³ âëàñíîãî êàï³òàëó, ùî ìîæå áóòè ðåàëüíèì ïîêàçíèêîì ð³âíÿ íà-
âàíòàæåííÿ íà êîæíó îäèíèöþ âèì³ðó ô³íàíñ³â ó÷àñíèê³â ðèíêó, ùî ï³äâè-
ùóº ðèçèê ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ. ßê âèäíî ç òàáë. 1, çà ø³ñòü êâàðòàë³â 2020—
2021 ðð. ï³ñëÿ çì³íè ðåãóëÿòîðà ÷³òêî ïðîñòåæóºòüñÿ òåíäåíö³ÿ äî ï³äâèùåí-
íÿ ðèçèêó, ÿêà ìàëà àñèìåòð³þ íàïðèê³íö³ 2020 ð. ³ íà ïî÷àòêó 2021 ð. Îòæå, 
òàêà òåíäåíö³ÿ º ³íäèêàòîðîì çì³í ðåçóëüòàò³â ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíè-
ê³â ÐÍÔÏ, ùî ÍÁÓ ìàº äîñë³äèòè òà âðåãóëþâàòè íà íîðìàòèâíîìó ð³âí³ ³ç 
çàñòîñóâàííÿì ð³çíèõ ìåòîä³â îö³íþâàííÿ ðèçèêó öüîãî ïðîöåñó. 

Ç îãëÿäó íà öå äîö³ëüíî äîñë³äèòè ÷èíí³ ïðàêòèêè îö³íþâàííÿ ðèçèêó 
ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â ÐÍÔÏ, ùî ôîðìóþòü îñíîâó íàãëÿäó Ðåãóëÿòîðà ïðè 
çä³éñíåíí³ íèì ñâî¿õ ôóíêö³é. Îö³íþâàííÿ ðèçèêó ó÷àñíèê³â ÐÍÔÏ º íå-
äîñòàòíüî äîñë³äæåíèì ïîêàçíèêîì, ïðîòå âëàñíå ðèçèê òà éîãî ³äåíòèô³-
êàö³ÿ ïðèâåðòàëè óâàãó áàãàòüîõ àâòîð³â ó ð³çíèõ ñôåðàõ âïëèâó (òàáë. 2). 

ßê âèäíî ç òàáë. 2, óñ³ íàâåäåí³ ïîíÿòòÿ îòîòîæíþþòü ðèçèê ³ç íåãàòèâ-
íèìè ïîä³ÿìè ó âèãëÿä³ ³ìîâ³ðíèõ çáèòê³â (çàãðîç) àáî âòðàò ïðèáóòê³â, ùî 
ñâ³ä÷èòü ïðî ïåâíó óñòàëåí³ñòü âèçíà÷åííÿ, íå çàëåæíî â³ä õàðàêòåðó ä³-
ÿëüíîñò³ ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ. Çàóâàæåíî, ùî âèâ÷åííÿ ïîíÿòü ðèçè-
êó íå º îäíèì ³ç çàâäàíü, ùî âèð³øóº öå äîñë³äæåííÿ, ³ òîìó ââàæàºìî çà 
äîñòàòíº îêðåñëåííÿ ðèçèêó ÿê ïðîÿâó íåãàòèâíèõ ÿâèù òà ïðîöåñ³â ó ä³-
ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ùî ìîæóòü ïðèçâåñòè äî íåáàæàíèõ ô³íàíñî-
âèõ âòðàò. Îêð³ì òîãî, âèçíà÷åííÿ ðèçèêó íàãîëîøóº íà çàãðîçàõ íåçàëåæ-
íî â³ä ñôåðè ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî â³äîáðàæàº àêòóàëü-
íèé ñòàí ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà êðà¿íè çàãàëîì òà ðèíêó íå-
áàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã çîêðåìà. 

Ç îãëÿäó íà âèêëàäåíå âèùå, ìåòîäè îö³íþâàííÿ ðèçèêó ä³ÿëüíîñò³ 
ó÷àñíèê³â ÐÍÔÏ ìàþòü âðàõîâóâàòè ïåðåë³ê ïîêàçíèê³â, ùî â³äîáðàæàòè-
ìóòü çàãðîçó àáî çáèòîê â àáñîëþòíîìó ÷è â³äíîñíîìó âèì³ð³. Íà ïîïåðåä-
í³é ðåãóëÿòîð, Íàöêîìô³íïîñóã, ïîêëàäàëîñÿ òàêå îö³íþâàííÿ îêðåìî äëÿ 
êîæíîãî îêðåìîãî ïðåäñòàâíèêà ÐÍÔÏ, çâàæàþ÷è íà ñèñòåìó îáìåæåíü 
ðèçèêó. Óçàãàëüíåííÿ ïðàêòèêè çàñòîñóâàííÿ íîðìàòèâíîãî ðåãóëþâàííÿ 
ð³çíèõ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ íà ïîïåðåäíüîìó åòàï³ íàãëÿäó 
äî ÍÁÓ íàâåäåíî â òàáë. 3.

ßê âèäíî ç òàáë. 3, ïîïåðåäí³é ðåãóëÿòîð (Äåðæô³íïîñëóã, Íàöêîìô³í-
ïîñëóã) äîòðèìóâàâñÿ ð³çíèõ ï³äõîä³â äî îö³íþâàííÿ ðèçèêó ä³ÿëüíîñò³ 
êîæíîãî îêðåìîãî ó÷àñíèêà ÐÍÔÏ, ùî ï³äêðåñëþº îñîáëèâ³ñòü òà óí³êàëü-
í³ñòü ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ÿê³ âîíè íàäàþòü. Àëå ïåâí³ íàïðÿìè ðåãóëþâàí-
íÿ ïðîöåñó îö³íþâàííÿ ðèçèêó ¿õ ä³ÿëüíîñò³ ïðîñòåæóþòüñÿ. Òàê, Íàöêîì-
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Òàáëèöÿ 2. Ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ “ðèçèê”

Äæåðåëî (àâòîð) Âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ Êëþ÷îâà îçíàêà

Íàö³îíàëüíèé áàíê 
Óêðà¿íè 

Êðåäèòíèé ðèçèê — ðîçì³ð î÷³êóâà-
íèõ âòðàò (çáèòê³â) çà àêòèâîì óíàñë³-
äîê äåôîëòó áîðæíèêà/êîíòðàãåíòà*

Âòðàòè (çáèòêè)

Ñ.Â. Ëóêàùóê-
Ôåäèê

Ðèçèê — öå ê³ëüê³ñíà îö³íêà íåáåçïå-
êè, ÿêà âèçíà÷àºòüñÿ ÿê äîáóòîê éìî-
â³ðíîñò³ íåãàòèâíî¿ ïîä³¿ íà âåëè÷èíó 
ìîæëèâîãî çáèòêó (øêîäè) â³ä íå¿**

Ê³ëüê³ñíà îö³íêà, 
éìîâ³ðí³ñòü íåãà-
òèâíî¿ ïîä³¿, çáè-
òîê (øêîäà)

Âåðõîâíà Ðàäà 
Óêðà¿íè

Ðèçèêè — íåáåçïåêà (çàãðîçà, óðàçëè-
â³ ì³ñöÿ) äëÿ ñóá’ºêò³â ïåðâèííîãî ô³-
íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó áóòè âèêîðèñ-
òàíèìè ç ìåòîþ ëåãàë³çàö³¿ (â³äìèâàí-
íÿ) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì 
øëÿõîì, ô³íàíñóâàííÿ òåðîðèçìó òà/
àáî ô³íàíñóâàííÿ ðîçïîâñþäæåííÿ 
çáðî¿ ìàñîâîãî çíèùåííÿ ï³ä ÷àñ íà-
äàííÿ íèìè ïîñëóã â³äïîâ³äíî äî õà-
ðàêòåðó ¿õ ä³ÿëüíîñò³***

Íåáåçïåêà 
(çàãðîçà)

Ï.Ã. Ãðàáîâèé, 
Ñ.Í. Ïåòðîâà, 
Ñ.Ç. Ïîëòàâöåâ

Ðèçèê — ³ìîâ³ðí³ñòü (çàãðîçà) âòðàòè 
ï³äïðèºìñòâîì ÷àñòèíè ñâî¿õ ðåñóðñ³â, 
íåäîîòðèìàííÿ ïðèáóòê³â àáî ïîÿâà 
äîäàòêîâèõ âèòðàò âíàñë³äîê çä³éñíåí-
íÿ ïåâíî¿ âèðîáíè÷î¿ ³ ô³íàíñîâî¿ ä³-
ÿëüíîñò³****

²ìîâ³ðí³ñòü (çàãðî-
çà) âòðàòè, íåäî-
îòðèìàííÿ ïðèáóò-
ê³â

Ñ.Ç. Æèçí³í Ðèçèê — öå øàíñè íà ïîíåñåííÿ âòðàò 
àáî çáèòê³â âíàñë³äîê çä³éñíåííÿ ÿêî¿-
íåáóäü ñïðàâè*****

Âòðàòè, çáèòêè

Äæåðåëî:
* Ïîëîæåííÿ ïðî âèçíà÷åííÿ áàíêàìè Óêðà¿íè ðîçì³ðó êðåäèòíîãî ðèçèêó çà àêòèâíèìè áàí-

ê³âñüêèìè îïåðàö³ÿìè / çàòâ. ïîñòàíîâîþ ÍÁÓ â³ä 30.06.2016 ¹ 351. [Åë. ðåñóðñ]. — Ðåæèì äî-
ñòóïó: https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/v0351500-16#Text.

** Ëóêàùóê-Ôåäèê Ñ.Â. Áåçïåêà æèòòºä³ÿëüíîñò³ : íàâ÷. ïîñ³á. [Åë. ðåñóðñ] / Ñ.Â. Ëóêàùóê-
Ôåäèê. — Òåðíîï³ëü : ÒÍÅÓ, 2015. — 267 ñ. — Ðåæèì äîñòóïó: https://pidru4niki.com/85488/bzhd/
rizik_faktor_nebezpeki_ponyattya_dopustimiy_rizik. 

*** Ïðî çàïîá³ãàííÿ òà ïðîòèä³þ ëåãàë³çàö³¿ (â³äìèâàííþ) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì 
øëÿõîì, ô³íàíñóâàííþ òåðîðèçìó òà ô³íàíñóâàííþ ðîçïîâñþäæåííÿ çáðî¿ ìàñîâîãî çíèùåííÿ : 
Çàêîí Óêðà¿íè â³ä 06.12.2019 ¹ 361-IX [Åë. ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://search.ligazakon.
ua/l_doc2.nsf/link1/T190361.html.

**** Ãðàáîâûé Ï.Ã. Ðèñêè â ñîâðåìåííîì áèçíåñå / Ï.Ã. Ãðàáîâûé, Ñ.Í. Ïåòðîâà, Ñ.È. Ïîëòàâ-
öåâ. — Ìîñêâà : Àëàíñ, 1994. — 200 c.

***** Æèçíèí Ñ.Ç. Ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî è äåíüãè / Ñ.Ç. Æèçíèí. — Ìîñêâà : Ìàéíîð ñîâåò-
íèê, 1990. — 127 ñ.

ô³íïîñëóã çâåðòàëà óâàãó íà íåîáõ³äíîñò³ îö³íþâàííÿ ñàìå ô³íàíñîâèõ ïî-
êàçíèê³â, çîêðåìà ë³êâ³äíîñò³, ïðèáóòêîâîñò³ òà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ô³íàí-
ñîâî¿ óñòàíîâè. Òîìó ëîã³÷íî, ùîá ÍÁÓ âðàõîâóâàâ ö³ íîðìàòèâè, îö³íþþ-
÷è ðèçèêè ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â ÐÍÔÏ. Ì³æ òèì, âàðòî çâåðíóòè óâàãó, ùî 
ïîïåðåäí³é ðåãóëÿòîð øèðøå âèêîðèñòîâóâàâ àáñîëþòí³ ïîêàçíèêè, íå íà-
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Òàáëèöÿ 3. Ìåòîäè îö³íþâàííÿ ðèçèêó ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â ÐÍÔÏ 
äî ñïë³òó 

Ô³íàíñîâà 
ïîñëóãà

Ãàðàíò³¿ òà ïîðó-
÷èòåëüñòâà*

Ñòðàõîâà 
ïîñëóãà**

Êðåäèòóâàííÿ êðå-
äèòíèìè ñï³ëêàìè***

Ëîìáàðäíå 
êðåäèòóâàííÿ****

Âèìîãè äî 
íîðìàòè-
â³â îö³íþ-
âàííÿ ðè-
çèêó 

Íîðìàòèâ àäåê-
âàòíîñò³ êàï³òà-
ëó

Íîðìàòèâ 
ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ òà 
äîñòàòíîñò³ 
êàï³òàëó

Íîðìàòèâ äîñòàò-
íîñò³ êàï³òàëó òà 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³

Ñêëàä àêòèâ³â 
òà ïàñèâ³â 

Íîðìàòèâ ìàê-
ñèìàëüíîãî ðè-
çèêó íà îäíó 
îñîáó àáî 
ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á

Íîðìàòèâ ðè-
çèêîâîñò³ îïå-
ðàö³é

Íîðìàòèâ ÿêîñò³ 
àêòèâ³â, ðèçèêî-
âîñò³ îïåðàö³é òà 
ïðèáóòêîâîñò³

Äàí³ ïðî êðå-
äèòíó ä³ÿëü-
í³ñòü

Íîðìàòèâ çàïà-
ñó ë³êâ³äíîñò³

Íîðìàòèâ 
ÿêîñò³ àêòè-
â³â

Íîðìàòèâè ë³êâ³ä-
íîñò³ êðåäèòíî¿ 
ñï³ëêè

Çàãàëüíà ³í-
ôîðìàö³ÿ

Âèìîãè ùîäî 
îáìåæåííÿ ðè-
çèê³â ãàðàíòà 
ç ô³íàíñîâèìè 
àêòèâàìè

Îáñÿã ñòðàõîâîãî 
ðåçåðâó

Äæåðåëî:
* Ïîëîæåííÿ ïðî îáîâ’ÿçêîâ³ ô³íàíñîâ³ íîðìàòèâè òà âèìîãè, ùî îáìåæóþòü ðèçèêè çà îïåðà-

ö³ÿìè ç ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ùî îòðèìàëè ë³öåíç³þ íà çä³éñíåííÿ ãîñïî-
äàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç íàäàííÿ ãàðàíò³é òà ïîðó÷èòåëüñòâ / ç  àòâ. ðîçïîðÿäæåííÿì Íàöêîì³ñ³¿, 
ùî çä³éñíþº äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã â³ä 30.05.2019 ðîêó ¹ 980 
[Åë. ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/z1113-19#Text.

** Ïîëîæåííÿ ïðî îáîâ’ÿçêîâ³ êðèòåð³¿ ³ íîðìàòèâè äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó òà ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³, ë³êâ³äíîñò³, ïðèáóòêîâîñò³, ÿêîñò³ àêòèâ³â òà ðèçèêîâîñò³ îïåðàö³é ñòðàõîâèêà : 
çàòâ. ðîçïîðÿäæåííÿì Íàöêîì³ñ³¿, ùî çä³éñíþº äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ 
ïîñëóã â³ä 07.06.2018 ¹ 850 [Åë. ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/
z0782-18#Text.

*** Ïðî íîðìàòèâè ä³ÿëüíîñò³ òà êðèòåð³¿ ÿêîñò³ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ êðåäèòíèõ ñï³ëîê òà 
îá’ºäíàíèõ êðåäèòíèõ ñï³ëîê : ðîçïîðÿäæåííÿ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñî-
âèõ ïîñëóã Óêðà¿íè â³ä 16.01.2004 ¹ 7 [Åë. ðåñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://search.ligazakon.
ua/l_doc2.nsf/link1/REG8747.html.

**** Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ëîìáàðäàìè : ðîçïîðÿäæåííÿ Äåð-
æàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè â³ä 26.04.2005 ¹ 3981 [Åë. ðå-
ñóðñ]. — Ðåæèì äîñòóïó: http://search.ligazakon.ua/l_doc2.nsf/link1/RE10845.html.

äàþ÷è ïåðåâàãó â³äíîñíîñò³ çì³í ïðè âèçíà÷åíí³ ð³âíÿ ðèçèêîâîñò³ ð³çíèõ 
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ùî âæå ïî-³íøîìó ³íòåðïðåòîâàíî íîâèì ìåãàðåãóëÿòî-
ðîì ÍÁÓ.

Òàê, ó ãðóäí³ 2020 ð. ÍÁÓ ðîçðîáèâ òà çàòâåðäèâ Ïîëîæåííÿ ïðî âñòà-
íîâëåííÿ êðèòåð³¿â, çà ÿêèìè îö³íþºòüñÿ ñòóï³íü ðèçèêó â³ä çä³éñíåííÿ ä³-
ÿëüíîñò³ ó÷àñíèêàìè ÐÍÔÏ, ¿õíÿ ñóñï³ëüíà âàæëèâ³ñòü, íà ï³äñòàâ³ ÿêèõ 
âèçíà÷àºòüñÿ ïåð³îäè÷í³ñòü ïðîâåäåííÿ ïëàíîâèõ ³íñïåêö³éíèõ ïåðåâ³ðîê 
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òà ïîðÿäîê ¿õ çàñòîñóâàííÿ2 (äàë³ — Ïîëîæåííÿ), ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, âêëþ-
÷àº ìåòîäè÷í³ ðåêîìåíäàö³¿ ç îö³íþâàííÿ ðèçèêó ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â 
ÐÍÔÏ. Çà ñòðóêòóðîþ Ïîëîæåííÿ çîáîâ’ÿçóº ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè íå ëèøå 
ïåðåãëÿíóòè ê³ëüê³ñí³ ïîêàçíèêè ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ïðåäìåò äîñòàòíîñò³ 
êàï³òàëó òà ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ë³êâ³äíîñò³, ïðèáóòêîâîñò³, ÿêîñò³ àêòè-
â³â, à é çâåðíóòè óâàãó ó÷àñíèê³â ÐÍÔÏ íà ð³âåíü ðèçèêîâîñò³ ñâî¿õ îïåðà-
ö³é, ñòàí êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ òà óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè. 

Ïî-ïåðøå, öåé ï³äõ³ä â³äïîâ³äàº ïîëîæåííÿì Ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó ô³íàí-
ñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè äî 2025 ðîêó3, ùî íàãîëîøóº íà íåîáõ³äíîñò³ âðàõó-
âàííÿ ð³âíÿ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè òà ð³âíÿ ðèçè-
êó ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³ äëÿ ïîñèëåííÿ çàäîâîëåíîñò³ ñïîæèâà÷³â ïðîöåñîì íà-
äàííÿ ô³íàíñîâî¿ ïîñëóãè òà ðåàë³çàö³¿ ¿¿ çà ðèçèê-îð³ºíòîâàíèì ñïðÿìó-
âàííÿì. Ïî-äðóãå, çàñòîñóâàííÿ êðèòåð³¿â íå îáìåæóºòüñÿ âèçíà÷åííÿì 
ïîêàçíèê³â ðèçèêó, à îõîïëþº òàêîæ ³íäèêàòîðè âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ 
òà ñòóïåíÿ ñóñï³ëüíî¿ çàäîâîëåíîñò³ ô³íàíñîâîþ ïîñëóãîþ, ùî º ïîçèòèâ-
íèì àñïåêòîì ðåãóëþâàííÿ ç áîêó ÍÁÓ â ìåæàõ éîãî çàâäàíü. 

Ñòîñîâíî ïîêàçíèê³â ê³ëüê³ñíîãî îö³íþâàííÿ Ðåãóëÿòîðîì âèçíà÷åíî 
êðèòåð³¿, ïåðøèé ç ÿêèõ âêëþ÷àº ôîðìàëüíå îö³íþâàííÿ çàõîä³â ³ç ïîäàííÿ 
çâ³òíîñò³, äîòðèìàííÿ âèìîã çàêîíîäàâñòâà ùîäî çàõèñòó ïðàâ ñïîæèâà÷³â 
ïîñëóã, ðåçóëüòàò³â çîâí³øíüîãî àóäèòó òîùî. Îö³íþâàííÿ çà öèìè íîðìàòè-
âàìè çä³éñíþºòüñÿ ÿê³ñíèì øëÿõîì íà ïðåäìåò â³äïîâ³äíîñò³ íàÿâíèì ïóíê-
òàì, ùî ìàþòü çíà÷åííÿ äëÿ ÍÁÓ òà â³äïîâ³äàþòü êîíòðîëüí³é ôóíêö³¿ îðãà-
íó ðåãóëþâàííÿ. Ùîäî ³íøèõ êðèòåð³¿â, ó Ïîëîæåíí³ âèçíà÷åíî ëèøå äâà 
ïîêàçíèêè, ùî ¿õ õàðàêòåðèçóþòü, — âèäàí³ ãàðàíò³¿ (çà ñòðîêîì) çà ïåð³îä 
îö³íþâàí íÿ òà äîòðèìàííÿ íîðìàòèâó ðîçì³ðó âëàñíîãî êàï³òàëó òà/àáî ³í-
øèõ íîðìàòèâ³â4. Íàÿâí³ñòü ³íøèõ íîðìàòèâ³â ïåðåäáà÷åíà, àëå ÷³òêî íå âè-
çíà÷åíà Ðåãóëÿòîðîì. Òàêèì ÷èíîì, íà äóìêó àâòîð³â, ÍÁÓ ìàº ïðîäîâæèòè 
ðîçðîáêó ìåòîä³â îö³íþâàííÿ ðèçèêó ä³ÿëüíîñò³ äëÿ ó÷àñíèê³â ÐÍÔÏ, ùî, ç 
îäíîãî áîêó, áóäå äåìîíñòðóâàòè ñâîáîäó âèáîðó ïîêàçíèê³â ñàìèìè ô³íàíñî-
âèìè óñòàíîâàìè, à ç ³íøîãî — ñòâîðèòü óìîâè äëÿ âïðîâàäæåííÿ îáìåæåíî¿ 
óí³âåðñàëüíîñò³ ÐÍÔÏ, íåçàëåæíî â³ä ô³íàíñîâî¿ ïîñëóãè, ùî íàäàºòüñÿ. 

Âèñíîâêè. Îòæå, ìåòîäè îö³íþâàííÿ ðèçèêó ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó íåáàí-
ê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã íå º ð³çíîìàí³òíèìè òà âñåîõîïëþþ÷èìè. Â³ä-
çíà÷àºòüñÿ íåäîñòàòíÿ ïðàêòèêà ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ óñòà-

2 Ïîëîæåííÿ ïðî âñòàíîâëåííÿ êðèòåð³¿â, çà ÿêèìè îö³íþºòüñÿ ñòóï³íü ðèçèêó â³ä çä³éñíåí-
íÿ ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèêàìè ðèíêó íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ¿õ ñóñï³ëüíó âàæëèâ³ñòü, íà 
ï³äñòàâ³ ÿêèõ âèçíà÷àºòüñÿ ïåð³îäè÷í³ñòü ïðîâåäåííÿ ïëàíîâèõ ³íñïåêö³éíèõ ïåðåâ³ðîê, òà ïî-
ðÿäîê ¿õ çàñòîñóâàííÿ [Åë. ðåñóðñ] / çàòâåðäæ. Ïîñòàíîâîþ Ïðàâë³ííÿ ÍÁÓ â³ä 11.12.2020 
¹ 157. — Ðåæèì äîñòóïó: https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/v0157500-20#Text.

3 Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè äî 2025 ðîêó : ð³øåííÿ 
Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó â³ä 27.12.2020 ¹ 797 [Åë. ðåñóðñ]. — 
Ðåæèì äîñòóïó: https://bank.gov.ua/ua/news/all/strategiya-rozvitku-finansovogo-sektoru-ukrayini-
do-2025-roku-7686.

4 Ïîëîæåííÿ ïðî âñòàíîâëåííÿ êðèòåð³¿â, çà ÿêèìè îö³íþºòüñÿ ñòóï³íü ðèçèêó â³ä çä³éñíåí-
íÿ ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèêàìè ðèíêó íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ¿õ ñóñï³ëüíó âàæëèâ³ñòü, íà 
ï³äñòàâ³ ÿêèõ âèçíà÷àºòüñÿ ïåð³îäè÷í³ñòü ïðîâåäåííÿ ïëàíîâèõ ³íñïåêö³éíèõ ïåðåâ³ðîê, òà ïî-
ðÿäîê ¿õ çàñòîñóâàííÿ [Åë. ðåñóðñ] / çàòâåðäæ. Ïîñòàíîâîþ Ïðàâë³ííÿ ÍÁÓ â³ä 11.12.2020 
¹ 157. — Ðåæèì äîñòóïó: https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/v0157500-20#Text.
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íîâ ó ìåæàõ âèçíà÷åííÿ ¿õ ðèçèêó, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòüñÿ íàÿâíèìè îêðå-
ìèìè ïîëîæåííÿìè ïîïåðåäíüîãî ðåãóëÿòîðà — Íàöêîìô³íïîñëóã, ùî íå 
âðàõîâóþòü ñó÷àñíèõ òåíäåíö³é ðîçâèòêó ãàëóç³. Òàê³ ïîëîæåííÿ ñïðÿìîâà-
í³ íà ï³äõ³ä, ùî ìîæíà îõàðàêòåðèçóâàòè ÿê “äîòðèìàííÿ çàãàëüíèõ íîðìà-
òèâ³â ä³ÿëüíîñò³ äîð³âíþº äîïóñòèìîìó ð³âíÿ ðèçèêó”, ùî íå º ïðèéíÿòíèì 
ç îãëÿäó íà äèíàì³÷í³ñòü åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â, êîòð³ âïëèâàþòü íà ÐÔÏ. Ó 
ñâîþ ÷åðãó, ÍÁÓ ÿê îíîâëåíîìó ðåãóëÿòîðó íåîáõ³äíî ïîñèëèòè âïðîâà-
äæåííÿ ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â äî îö³íþâàííÿ ðèçèêó ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, 
ùî âðàõîâóâàòèìóòü ïîòðåáè óñ³õ ó÷àñíèê³â ÐÍÔÏ ³ ïåðåäóñ³ì ñïîæèâà÷³â 
¿õí³õ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã íà óìîâàõ îð³ºíòîâàíîñò³ íà âèêëþ÷í³ñòü ä³ÿëüíîñ-
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Natalia Vnukova, Daria Davydenko, Valeria Shorokh. Analysis of Methods of 
Risk Assessment of Activities of Non-Bank Financial Services Market Participants

The existing methods of risk assessment of the market of non-banking financial 
institutions in the context of changing the regulator to the National Bank of Ukraine 
are considered, their analysis is provided and the expediency of improving approach-
es to this process by the updated regulator is determined. The information base of the 
study consisted of regulations of the National Bank of Ukraine, its official market re-
views, the results of research by leading scientists.

Key words: method, National Bank of Ukraine, market participants of non-bank-
ing financial services, activity risk assessment, risk, regulator.

Íàòàëüÿ Âíóêîâà, Äàðüÿ Äàâèäåíêî, Âàëåðèÿ Øîðîõ. Àíàëèç ìåòîäîâ 
îöåíêè ðèñêà äåÿòåëüíîñòè ó÷àñòíèêîâ ðûíêà íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâûõ óñëóã

Ðàññìîòðåíû ñóùåñòâóþùèå ìåòîäû îöåíêè ðèñêà äåÿòåëüíîñòè ðûíêà íå-
áàíêîâñêèõ ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé â êîíòåêñòå èçìåíåíèÿ ðåãóëÿòîðà íà Íà-
öèîíàëüíûé áàíê Óêðàèíû, ïðåäîñòàâëåí èõ àíàëèç è îïðåäåëåíà öåëåñîîáðàç-
íîñòü óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ïîäõîäîâ ê ýòîìó ïðîöåññó îáíîâëåííûì ðåãóëÿòî-
ðîì. Èíôîðìàöèîííóþ áàçó èññëåäîâàíèÿ ñîñòàâëÿëè íîðìàòèâíî-ïðàâîâûå 
àêòû Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Óêðàèíû, åãî îôèöèàëüíûå îáçîðû ðûíêà, ðåçóëüòàòû 
íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé âåäóùèõ ó÷åíûõ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ìåòîä, Íàöèîíàëüíûé áàíê Óêðàèíû, ó÷àñòíèêè ðûíêà íå-
áàíêîâñêèõ ôèíàíñîâûõ óñëóã, îöåíêà ðèñêà äåÿòåëüíîñòè, ðèñê, ðåãóëÿòîð.
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Ñ.Ì. Ïàí÷èøèí (ä-ð åêîí. íàóê, ïðîôåñîð, äåêàí åêîíîì³÷íîãî ôàêóëüòåòó 
Ëüâ³âñüêîãî íàö. óí-òó ³ìåí³ ²âàíà Ôðàíêà); Â.Ï. Ðîçóìíèé (êàíä. ô³ëîñ. íàóê, 
ãîëîâíèé ðåäàêòîð âèäàâíèöòâà “Çíàííÿ” (â³äïîâ³äàëüíèé ñåêðåòàð æóðíàëó)); 
Ñ.Î. Ðèáàê (êàíä. åêîí. íàóê, ãîëîâà Íàãëÿäîâî¿ ðàäè Îùàäáàíêó, ì. Êè¿â); 
Ò.Ñ. Ñìîâæåíêî (ä-ð åêîí. íàóê, ïðîôåñîð, ðåêòîð Óí³âåðñèòåòó áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè 
ÍÁÓ, ì. Ëüâ³â), À. Òàóáàåâ (ä-ð åêîí. íàóê, ïðîôåñîð, ïðîðåêòîð ç íàóêîâî¿ ðîáîòè 
Êàðàãàíäèíñüêîãî åêîíîì³÷íîãî óí-òó Êàçñïîæèâñï³ëêè, Êàçàõñòàí).
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