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СЕКЦІЯ № 1. ТЕОРЕТИКО-МЕТОДОЛОГІЧНІ 

АСПЕКТИ РЕАЛІЗАЦІЇ НОРМ МАТЕРІАЛЬНОГО 

ПРАВА В УМОВАХ ЄВРОІНТЕГРАЦІЇ 
 

ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ КАПІТАЛІЗАЦІЇ РИНКІВ ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ 

ДЛЯ ЗМЕНШЕННЯ ВПЛИВУ ЗАГРОЗ ЇХНІЙ ФІНАНСОВІЙ БЕЗПЕЦІ 

 

Ачкасова Світлана Анатоліївна 

доцент кафедри управління фінансовими послугами 

Харківського національного економічного університету 

імені Семена Кузнеця, 
кандидат економічних наук, доцент 

 

Відповідно до Концепції забезпечення національної безпеки у 

фінансовій сфері, національна безпека в фінансовій сфері охоплює питання 

безпеки в бюджетній сфері, у сфері управління державним боргом, 

гарантованим державою боргом та боргом корпоративного сектора, податковій 

сфері, банківській сфері, сфері валютного ринку та у сферах функціонування 

фондового ринку та небанківського фінансового сектора та ін. [5]. 

Характерними ознаками національної безпеки у фінансовій сфері є 

збалансованість, стійкість до внутрішніх і зовнішніх загроз, здатність 

забезпечити ефективне функціонування національної економіки та 

економічний розвиток держави [1].  
Рівень капіталізації ринків фінансових послуг є важливим індикатором 

для оцінки стану ринків фінансових послуг, запровадження моніторингу якого 

сприятиме реалізації інструментів діагностичного моніторингу за системними 

ризиками та пруденційного нагляду у сфері ринків фінансових послуг. 

Загальнотеоретичні проблеми фінансової безпеки досліджували такі 

вітчизняні науковці, як О. Власюк [2], М. Єрмошенко [3], А. Сухоруков [7] та 

ін. Проте, недосить розробленими залишаються питання щодо забезпечення 

фінансової безпеки ринків фінансових послуг.  

Проблемою, яка потребує розв’язання, є необхідність обґрунтування 

стратегічних аспектів забезпечення капіталізації ринків фінансових послуг 

для зменшення впливу загроз їхній фінансовій безпеці.  
Доцільність та актуальність питань щодо забезпечення фінансової 

безпеки ринків фінансових послуг зумовлена тим, що, створення дієвої 

системи захисту майнових інтересів споживачів фінансових послуг 

неможливе без ефективного функціонування цих ринків. Стан фінансової 

безпеки ринків фінансових послуг є важливим індикатором розвитку, а отже, 

потребує дослідження. 

Ринки фінансових послуг – це сфера діяльності учасників ринків 

фінансових послуг з метою надання та споживання певних фінансових послуг. 
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До ринків фінансових послуг належать професійні послуги на ринках 

банківських послуг, страхових послуг, інвестиційних послуг, операцій з 

цінними паперами та інших видах ринків, що забезпечують обіг фінансових 

активів [6]. 

Наявність залежності між окремими ринками фінансових послуг та 

існування тісного зв’язку між показниками результативності їхнього 
функціонування (наприклад, банківського та страхового) ринків обумовлюють 

необхідність забезпечення їхньої фінансової безпеки. 

Відповідно до Концепції забезпечення національної безпеки у 

фінансовій сфері до явищ і чинників, що можуть призвести до створення 

зовнішніх загроз національній безпеці у фінансовій сфері належать [5]: 

обмежений доступу до міжнародних фінансових ринків; суттєва залежність 

від експортно-імпортної діяльності; погіршення стану зовнішньої торгівлі, 

зростання дефіциту платіжного балансу, зокрема рахунка поточних операцій; 

значна залежність від зовнішніх кредиторів; вплив світових фінансових криз 

на фінансову систему держави. До основних явищ і чинників, що можуть 

призвести до створення внутрішніх загроз національній безпеці у фінансовій 
сфері, належать [5]: недосконалість правового регулювання у фінансовій 

сфері; слабкий розвиток фондового ринку, зокрема в частині застосування 

механізмів обліку та переходу прав власності на цінні папери, а також 

забезпечення захисту прав інвесторів на фондовому ринку; недостатній рівень 

капіталізації фінансової системи. З огляду на вищенаведене та з урахуванням 

системного підходу запропоновано такі стратегічні аспекти забезпечення 

капіталізації ринків фінансових послуг для зменшення впливу загроз їхній 

фінансовій безпеці, що наведено на рис. 1. 
Стратегічні аспекти забезпечення 

капіталізації ринків фінансових послуг 

для зменшення впливу загроз їхній 

фінансовій безпеці 

Стратегічні аспекти забезпечення 

капіталізації ринків фінансових послуг 

для зменшення впливу загроз їхній 

фінансовій безпеці 

Визначення засад і напрямів державної політики та учасників ринків фінансових 

послуг щодо забезпечення капіталізації ринків фінансових послуг для зменшення 

впливу загроз їхній фінансовій безпеці

Визначення засад і напрямів державної політики та учасників ринків фінансових 

послуг щодо забезпечення капіталізації ринків фінансових послуг для зменшення 

впливу загроз їхній фінансовій безпеці

Цілі управління 

капіталізацією ринків 

фінансових послуг для 

зменшення впливу загроз 

їхній фінансовій безпеці

Цілі управління 

капіталізацією ринків 

фінансових послуг для 

зменшення впливу загроз 

їхній фінансовій безпеці

Об’єкти забезпечення капіталізації 

ринків фінансових послуг для 

зменшення впливу загроз їхній 

фінансовій безпеці 

Об’єкти забезпечення капіталізації 

ринків фінансових послуг для 

зменшення впливу загроз їхній 

фінансовій безпеці 

Власний капітал та структура капіталу; 

Виконання пруденційних нормативів діяльності фінансових установ;

Довіра клієнтів фінансових установ.

Власний капітал та структура капіталу; 

Виконання пруденційних нормативів діяльності фінансових установ;

Довіра клієнтів фінансових установ.

Суб’єкти впливу для 

забезпечення капіталізації 

ринків фінансових послуг 

для зменшення впливу 

загроз їхній фінансовій 

безпеці

Суб’єкти впливу для 

забезпечення капіталізації 

ринків фінансових послуг 

для зменшення впливу 

загроз їхній фінансовій 

безпеці

Органи державного регулювання та нагляду у сфері ринків фінансових послуг, 

учасники ринків фінансових послуг, саморегулівні організації та ін.

Органи державного регулювання та нагляду у сфері ринків фінансових послуг, 

учасники ринків фінансових послуг, саморегулівні організації та ін.

Перспективні напрями 

забезпечення капіталізації 

ринків фінансових послуг 

для зменшення впливу 

загроз їхній фінансовій 

безпеці

Перспективні напрями 

забезпечення капіталізації 

ринків фінансових послуг 

для зменшення впливу 

загроз їхній фінансовій 

безпеці

Удосконалення методів, важелів та інструментів забезпечення капіталізації ринків 

фінансових послуг для зменшення впливу загроз їхній фінансовій безпеці; створення 

ефективної державної політики регулювання та нагляду у сфері ринків фінансових 

послуг.

Удосконалення методів, важелів та інструментів забезпечення капіталізації ринків 

фінансових послуг для зменшення впливу загроз їхній фінансовій безпеці; створення 

ефективної державної політики регулювання та нагляду у сфері ринків фінансових 

послуг.

Стратегічні ціліСтратегічні цілі

Формування та забезпечення ефективного механізму підтримки капіталізації ринків 

фінансових послуг та фінансових установ;

Формування конкурентоспроможних ринків фінансових послуг та фінансових 

установ;

Підвищення фінансової безпеки ринків фінансових послуг та фінансових установ

Зниження рівня фінансових правопорушень у сфері ринків фінансових послуг та 

захист інтересів споживачів фінансових послуг.

Формування та забезпечення ефективного механізму підтримки капіталізації ринків 

фінансових послуг та фінансових установ;

Формування конкурентоспроможних ринків фінансових послуг та фінансових 

установ;

Підвищення фінансової безпеки ринків фінансових послуг та фінансових установ

Зниження рівня фінансових правопорушень у сфері ринків фінансових послуг та 

захист інтересів споживачів фінансових послуг.

Зниження рівня конфліктності фінансових відносин між клієнтами та фінансовими 

установами та підвищення довіри до них;

Забезпечення фінансових установ капіталом в обсягах, що перевищують критичний 

рівень, мінімально необхідний для їхнього стабільного функціонування;

Реорганізація або ліквідація неефективних підприємств, установ, організацій чи їх 

підрозділів; 

Забезпечення належного рівня капіталізації учасників ринків фінансових послуг та їх 

платоспроможності.

Зниження рівня конфліктності фінансових відносин між клієнтами та фінансовими 

установами та підвищення довіри до них;

Забезпечення фінансових установ капіталом в обсягах, що перевищують критичний 

рівень, мінімально необхідний для їхнього стабільного функціонування;

Реорганізація або ліквідація неефективних підприємств, установ, організацій чи їх 

підрозділів; 

Забезпечення належного рівня капіталізації учасників ринків фінансових послуг та їх 

платоспроможності.
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Рис. 1. Стратегічні аспекти забезпечення капіталізації ринків 

фінансових послуг для зменшення впливу загроз їхній фінансовій безпеці 

 

Як видно з рис. 1, запропоновані стратегічні аспекти забезпечення 

капіталізації ринків фінансових послуг для зменшення впливу загроз їхній 

фінансовій безпеці враховують: запропоновані цілі управління, стратегічні 
орієнтири ресурсного характеру, об’єкти та суб’єкти впливу, перспективні 

напрями та стратегічні цілі.  

За умови дотримання сформульованих стратегічних аспектів надасть 

можливість забезпечувати належний рівень капіталізації ринків фінансових 

послуг. Таким чином, послідовність реалізації та впровадження стратегічних 

аспектів забезпечення капіталізації ринків фінансових послуг на державному 

рівні є не тільки доцільним, але й необхідним для забезпечення стійкості 

фінансової системи, посилення захисту прав і майнових інтересів споживачів 

фінансових послуг, а також підвищення інвестиційної привабливості та 

міжнародної конкурентоспроможності ринків фінансових послуг. 
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