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ОПРЕДЕЛЕНИЕ УРОВНЯ ПРИОРИТЕТНОСТИ КРЕДИТНЫХ УСЛУГ
БАНКОВ ДЛЯ ФИЗИЧЕСКИХ ЛИЦ

УДК 336.77 Аннамов К. Г., студент 4 курса
финансового факультета 

ХНЭУ им. С. Кузнеца

Украинский рынок кредитных услуг, предоставляемых банками 
физическим лицам, является конкурентным, причем ключевым фактором 
принятия решения по выбору из числа конкурентных услуг является не 
только процентная ставка, но и ряд сопутствующих расходов, которые 
возникают в течение оформление и обслуживание кредита, а также другие 
факторы.

Целью данной работы является разработка теоретических 
подходов к определению уровня приоритетности кредитных услуг банков 
для физических лиц.

При выборе конкретной кредитной услуги физическое лицо применяет 
основные принципы функционально-стоимостного подхода, поскольку 
прежде всего, кредитная услуга должна максимально эффективно 
удовлетворить потребность в финансовых ресурсах при минимуме затрат 
на ее обслуживание. При исследовании рынка кредитных услуг для 
физических лиц путем опроса клиентов было установлено, что при выборе 
кредитной услуги для них важны такие условия кредитования: размер 
кредита, процентная ставка, срок выплат, удобство оформления и 
обслуживания кредита.

С учетом того, что на рынке кредитных услуг банков наблюдается их 
связанность с такими сопутствующими услугами, как интернет-банкинг, 
расчетно-кассовое обслуживание, качество организационно
технологических процедур при обслуживании, то при оценке уровня 
приоритетности кредитных услуг необходимо учитывать «эффект 
замещения» -  когда отрицательное значение одного критерия может быть 
компенсировано за счет положительного значения другого параметра.
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Процесс определения критериев приоритетности кредитных услуг 
банков для физических лиц должен состоять из нескольких этапов, 
реализация каждого из которых имеет свою специфику.

Первый этап предусматривает определение конкурентной среды, 
что целесообразно осуществлять с учетом ассортиментного ряда 
банковских услуг. Так, например, результаты проведенного 
исследования (выявление конкурентов по общему показателю доли 
банка на рынке банковских услуг) для АО «ОТП Банк» за период 2014
2016 дают возможность утверждать, что в последние годы банк 
стратегически ориентирован на выдачу кредитов юридическим и 
физическим лицам. Исходя из этого, основными конкурентами для 
АО «ОТП Банк», на украинском рынке банковских услуг можно считать 
АО «Альфа-Банк» и АО «УкрСиббанк». Проведенные исследования [1] 
свидетельствуют, что ключевым фактором, который влияет на конечный 
результат принятия решения о приобретении конкретной банковской 
услуги для юридического лица, является его цена. Юридическое лицо 
пытается минимизировать собственные расходы в случае, когда 
банковская услуга выступает ресурсом, и максимизировать - в случае 
получения дохода.

Представляется, что такой подход является целесообразным и для 
физического лица.

Более того, проведенное методом анализа иерархий определение 
наиболее привлекательной кредитной программы банка, показало, что 
именно ценовой фактор (процентная ставка) является наиболее 
значимым для клиентов -  физических лиц при принятии решения о 
приоритетности той или иной кредитной программы.

Поэтому, уровень конкурентоспособности кредитных услуг можно 
определить через сумму цены ресурсной базы банковской услуги и 
дополнительных сопутствующих расходов, которые возникают при 
оформлении и обслуживание банковской услуги [1]:

К = f (R;d), (1)
где K -  конкурентоспособность кредитной услуги, предоставляемой

банком юридическому лицу;
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R -  процентная ставка по кредитной услуге банка;
d -  сопутствующие расходы, которые возникают в процессе покупки 

кредитной услуги (например, одноразовые и ежемесячные комиссионные 
расходы и др.).

В связи с тем, что на процентную ставку по кредитной услуге 
влияют внутренние и внешние факторы представляется, что 
сопутствующие расходы и процентные ставки по разным кредитным 
услугам будут различаться.

Поэтому в контексте определения приоритетности кредитной 
услуги сосредоточим внимание на определении сопутствующих 
расходов, возникающих при оформлении и обслуживание банковской 
услуги, и механизме их оценки.

Сопутствующие расходы можно разделить на две группы: 
обязательные и дополнительные. К обязательным сопутствующим 
расходам относят комиссионные, которые возникают в процессе покупки 
банковской услуги, а к дополнительным -  те, что возникают в случае 
возможного снижения цены на банковскую услугу (например, банк 
предлагает условия: цену на кредитный ресурс можно снизить на 2% 
годовых в случае, если клиент откроет текущие счета в данном банке). 
Поэтому физическое лицо принимает собственное решение по 
формированию цены на кредитную услугу банка [2]. В данном случае 
одной из основных проблем, которые сегодня практически не 
исследуются, является определение сопутствующих расходов, которые 
возникают при покупке кредитных услуг банков.

Учет совокупности всех этих расходов, указанных при покупке 
банковской услуги, дает возможность осуществлять управление 
конкурентоспособностью банковской услуги за счет корректировки 
каждого из обособленных элементов. На сегодня чаще всего 
отечественные банки выбирают для себя одну из двух стратегий 
привлечения клиентов:

- установление минимальной процентной ставки по кредиту с 
сокрытием всех сопроводительных расходов;
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- установление такой процентной ставки по кредиту, которая уже 
включает в себя все вышеперечисленные расходы с использованием 
различных инструментов разъяснения такой ценовой политики 
(например, через рекламные средства) [3].

Таким образом, представляется, что для определения уровня 
приоритетности банковских услуг целесообразно сравнивать те 
расходы, которые потребитель несет по тем или иным критериям.

Таким образом, такой подход к определению приоритетности 
кредитной услуги банка дает возможность осуществлять не только 
оценку, но и определить резервы роста, при помощи которых 
рассматриваемая банковская услуга может победить в конкурентной 
борьбе.
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ВИБ1Р ПР1ОРИТЕТНИХ ЗАХОД1В БАНКУ ДЛЯ П1ДВИЩЕННЯ ЯКОСТ1 
ДЕПОЗИТНОГО ОБСЛУГОВУВАННЯ КЛЮНТ1В

УДК 336:717:3 Ачкасова С. А.,
К.е.н., доцент кафедри управлЫня ф1нансовими послугами

Дрючина А. В., 
студентка 4 курсу 

фЫансового факультету 
ХНЕУ iM. С. Кузнеця

Удосконалення депозитноТ дiяльностi банмв вiдiграe важливу роль 
у системi загального банкiвського менеджменту, про що свiдчить 
постiйна увага до вивчення даного аспекту науковцями та практиками.

Дане питання вивчали у своТх працях там вчеы, як М. Алексеенко 
[1], Н. Волкова [2], М. Волошин [3], Н. Кожель [4], Ю. Макаренко [5], 
Н. Тертична [6] та Ы. Однак ямсть депозитного обслуговування доцтьно 
пщвищувати вщповщно до появи нових методiв та технолопй, що значно 
спрощують та скорочують процес обслуговування ктен^в, а широкий 
спектр депозитних послуг надае можливють вибору саме тих, що 
максимально задовольняють потреби та бажання вкладнимв -  клiентiв 
банку. Отже, для ефективного провадження банками депозитноТ 
пол^ики, важливим е пошук нових заходiв для удосконалення процесу 
залучення ними кош^в.

Метою дослщження е визначення прiоритетностi заходiв банку для 
пщвищення якостi депозитного обслуговування ^ е н ^ в .

Депозити е основним джерелом залучення кош^в банком. Завдяки 
залученим коштам банк здiйснюе кредитнi операцп, що сприяе 
отриманню банком доходiв. Для клiентiв перевагами вкладання коштв на 
депозит е можливiсть одержання процен^в за депозитами.

Удосконалення комунжацмноТ стратегiТ банку впливае на рiзнi 
аспекти взаемовiдносин банкiв з Рентами, що забезпечуе розробку 
вiдповiдних депозитних програм, що задовольняють юнуючий попит 
рiзних видiв вкладникiв.
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З метою вибору найбтьш прюритетного заходу для пщвищення 
якоси депозитного обслуговування ктенив банку використано метод 
аналiзу iерархiй Т. Сааи (далi -  МА1), що е iнструментом системного 
аналiзу . МА1 застосовують для iерархiчного представлення елементiв. 
МА1 реалiзуеться в дектька етапiв: побудова iерархiчноT модели 
формування матрицi попарних порiвнянь, отримання векторiв 
прiоритетiв, оцiнка ступеня узгодженоси. Шкала балiв за методикою 
Т. Сааи визначаеться цiлими непарними числами вщ 1 до 9 включно [7].

Обфунтування вибору прiоритетного заходу банку для пщвищення 
якосп депозитного обслуговування ^ е н п в  здмснено за трьома 
критерiями вибору. Iерархiчна модель вибору прюритетного заходу 
банку для пщвищення якост депозитного обслуговування ^ е н ^ в  
представлено на рис. 1

Рис.1. Iерархiчна модель вибору заходiв банку для пщвищення якоси 
депозитного обслуговування ^ е н п в

Як видно з рис. 1, iерархiчна модель включае мету (визначити 
прюритетнють заходiв банку для пщвищення якоси депозитного
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обслуговування ш енпв); ц ^  (пщвищити piBeHb довiри ш енпв  до банку, 
пiдвищити рейтинг банювських депозитiв, пiдвищити прибутковiстb 
банку) та заходи (розширити асортимент депозитних послуг, адаптувати 
параметри збуту депозитних послуг до вимог ктенпв, пщвищити Ыдекс 
довiри клieнтiв банку, оптимiзувати депозитний портфель банку, 
пщвищити ефективнють мехаызму депозитного обслуговування клieнтiв 
банку).

Матрицю попарних порiвнянb цiлей банку для пщвищення якостi 
депозитного обслуговування ш енпв  наведено в табл. 1.

Таблиця 1
Матриця попарних порiвнянь цтей банку для пiдвищення якостi

депозитного обслуговування ^ е н п в

Цт1

П1двищити
р1вень
дов1ри
кл1ент1в
банку

П1двищити
рейтин г

банк1вських
депозит1в

П щ вищ ити
прибутковю ть

банку

Н орм ований
вектор

прю ритеП в

П1двищити р1вень дов1ри 
кл1ент1в банку

1 1/9 1/9 0,051

П щ вищ ити  рейтинг 
банк1вських депозит1в

9 1 2 0,582

П щ вищ ити  
прибутковю ть  банку

9 1/2 1 0,367

У згод ж еню ть  д ум о к  експерт1в = 0,02

У результат проведеного ранжирування цiлей банку для 
пщвищення якосп депозитного обслуговування ш енпв  iз використанням 
МА1 (табл. 1), визначено що найбтьшу значимють при обфунтуваны 
вибору заходiв пщвищення якосп депозитного обслуговування клieнтiв 
банку мае мета -  пщвищити рейтинг банювських депозипв 
(прiоритетнiстb становить 58,2 %), на другому мiсцi -  пщвищити 
прибутковють банку (прiоритетнiстb дорiвнюe 36,7 %), та на третьому 
мюц -  пiдвищити рiвенb довiри клieнтiв банку (прiоритетнiстb дорiвнюe 
5,1 %).

Отже, оскiлbки значення узгодженосп думок експертiв не 
перевищуе 0,10, то матрицю попарних порiвнянь факторiв можна 
вважати узгодженою.
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Далi сформована матриця попарних пор1внянь для кожного з 
анал1зованих заход1в банку для пщвищення якосп депозитного 
обслуговування кл1ент1в з урахуванням цшьовоТ спрямованост1 
результат для прийняття в1дпов1дних управл1нських р1шень.

Для того, щоб визначити альтернативу з найвищою пр1оритетн1стю 
за критер1ями Тхнього в1дбору (досягнення в1дпов1дних цтей банку), 
проведено попарне пор1вняння, що надало змогу отримати вектори 
прюритепв альтернатив за кожним критер1ем вибору. Такий вектор е 
результатом похщноТ матриц!, що сформувалась 1з значень нормованих 
вектор1в пр1оритет1в альтернатив за критер1ями в1дбору, i значень 
нормованого вектора прюритепв критерiТв. Прiоритетнiсть аналiзованих 
заходiв банку для пiдвищення якосп депозитного обслуговування 
клiентiв з урахуванням значущосп критерiТв Тхнього вiдбору наведено в 
табл. 2.

Таблиця 2
Прюритетнють заходiв банку для пщвищення якосп депозитного 
________________  обслуговування ш енпв___________ ___________

З аходи  б а н ку  для 
пщ вищ ення  я к о с т  

д епо зи тн о го  
об сл уговування  к р е н и в

Ц ^

П рю ритетню ть  
за хо д iв  банку  для 

пщ вищ ення 
якосП

д епо зи тн о го
обсл уговування

к р е н и в

П щ вищ ити  
р iвень дов iри  
кл iентiв  банку

П щ вищ ити
рейтинг

баню вських
д епозиП в

П щ вищ ити
прибутковю ть

банку

0,051 0,582 0,367
Р озш ирити  асортим ент 
д еп о зи тн и х  послуг

0 ,035 0,247 0,052 0 ,165

А д аптува ти  парам етри  
зб уту  д еп о зи тн и х  послуг 
д о  вим ог к р е н и в

0,092 0,101 0 ,106 0,102

П щ вищ ити  Ы декс дов iри  
кл iентiв  банку

0 ,340 0 ,056 0 ,206 0 ,125

О пти м iзувати  д епозитний  
портф ел ь банку

0,192 0,037 0 ,318 0 ,148

П щ вищ ити  е ф екти вн iсть  
м е ха ы зм у  д еп о зи тн о го  
об сл уговування  кл iентiв  
банку

0,341 0 ,559 0 ,318 0 ,460
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За результатами табл. 2 можна зробити висновок, що найбтьш 
прюритетним заходом банку е пщвищення ефективност мехаызму 
депозитного обслуговування ш е н ^в  банку, прiоритетнiсть якого 
становила 46 %. До переваги цього заходу можна вщнести можливють 
створення передумов для пiдвищення ефективносл дiяльностi банку за 
рахунок управлЫня на всiх етапах вiд залучення до розмщення 
залучених ресурсiв. Таким чином, застосування МА1, надало змогу 
встановити прiоритетнiсть заходiв банку для пщвищення якост 
депозитного обслуговування ш ет1в.
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ВИЗНАЧЕННЯ ПР1ОРИТЕТНОГО НАПРЯМУ УДОСКОНАЛЕННЯ 
ОРГАН1ЗАЦП ТУРИСТИЧНОГО СТРАХУВАННЯ

УДК 658.012 Банченко О. С., студентка 4 курсу
ФЫансового факультету 

ХНЕУ iM. С. Кузнеця

При затвердженн управлнських ршень та прогнозуванн 
ймовiрних наслiдкiв у особи, яка приймае рiшення, як правило, 
виникають проблеми, пов’язанi 3i складною оргаыза^ею
взаемозалежних елементiв, якi необхiдно виршити.

Актуальнiсть роботи зумовлена виникненням потреби в 
узагальнен та систематизацiT пiдходiв до удосконалення органiзацiT 
туристичного страхування у страхових компаыях.

Теоретичнi та приклады аспекти функцюнування страхового 
ринку та оргаызацп туристичноТ дiяльностi вщображено у роботах 
вiтчизняних i зарубiжних дослiдникiв, серед яких: Н. I. Машина [1], 
Н. В. Михайлова [2], Ю. В. Чмир [3] та н . Проте проблема визначення 
прюритетних напрямiв удосконалення оргаызацп туристичного
страхування залишаеться недостатньо дослiдженою.

Метою роботи е об^рунтування вибору прюритетного напряму 
удосконалення органiзацiТ туристичного страхування в страховм 
компанiТ.

Для досягнення мети роботи автором використано метод аналiзу 
iерархiй Томаса Саатi [4]. Наразi цей метод е одним iз найбiльш 
поширених методiв виршення задач багатокритерiального вибору. 
Даний метод дозволяе груш експер^в, взаемодiяти з певного 
завдання, видозмнювати своТ думки i в пiдсумку об’еднати груповi 
думки вiдповiдно до головного критерiя.

Метод аналiзу iерархiй Т. Саат складаеться з таких етапiв [4]:
структурування проблеми вибору у виглядi iерархiТ або мережi;
визначення прюритетност критерiТв i оцiнка кожноТ з альтернатив 

за критерiями;
обчислення коефМен^в важливостi для елементiв кожного рiвня 

та перевiрка узгодженостi суджень;
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розрахунок комбЫованого вагового коефщенту i визначення 
найкращоТ альтернативи.

Сутнють методу полягае в декомпозицп проблеми на бтьш  прост 
складовi i подальшiй обробцi послщовност суджень особи, яка 
приймае ршення, на основi парних порiвнянь.

Визначення вщносно'Т значимостi елементiв iерархiТ, тобто, 
з’ясування, який фактор в бтьш м  м1р1 визначае вигоди (витрати), або 
який з критерпв, що характеризуют вигоди (витрати), е найбiльш 
вагомим в фактор^ Здiйснюеться за шкалою вщносин [Ошибка! Источник 

ссылки не найден.]
Автором розроблено iерархiю визначення прюритетних напрямiв 

удосконалення органiзацiТ туристичного страхування в страховм 
компанiй (СК), яка наведена на рис. 1.

Рис. 1. Структуриза^я напрямiв удосконалення надання оргаызацп
туристичного страхування

Як видно з рис. 1.1, мета iерархiТ -  визначення найбтьш 
прюритетного напрямку удосконалення органiзацiТ туристичного 
страхування.

Автором для оцнки мещфв обрано такий перелiк факторiв 
зовышнього середовища : низький рiвень довiри клiентiв; високий 
рiвень конкуренцiТ мiж страховими компанiями; висока собiвартiсть 
надання послуг.

Також обрано можливi напрями з удосконалення оргаызацп 
туристичного страхування у страховм компанiТ:
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пщвищення платоспроможносл страховоТ компани (АД 
оптимiзацiя страхових тарифiв (А2);
пщвищення конкурентоспроможностi страховоТ компани (А3); 
розмiщення бiльш детально! Ыформаци щоцо програм страхування 

на сайт страховоТ компанiТ (А4);
покращення взаемоди з туристичним компанiями (А5); 
запровадження електронного страхового полюсу з туристичного 

страхування (А6);
уцосконалення правил туристичного страхування в страховм 

компани (А7);
розробка бiльш конкурентних програм з туристичного 

страхування (А8).
На наступному етапi дослщження сформовано матрицю попарних 

порiвнянь факторiв зовнiшнього середовища (Ф), яка представлена в 
табл. 1. [1, 5].

Таблиця 1
Матриця попарних порiвнянь факторiв зовышнього середовища

В им оги  до  
метод1в

Н изький 
р1вень дов1ри 

кл1ент1в

В исокий  р1вень 
конкуренц1Т м1ж 

страховим и  
ком паы ям и

Висока 
соб1вартють 

надання послуг

Н орм ований
вектор

п р ю р и те тв
(W 1)

Н изький  р1вень 
дов1ри кл1ент1в 1 3 2 0 ,33

В исокий  р1вень 
конкуренц1Т м1ж 

страховим и  
компан1ями

о ,з з 1 3 0 ,14

В исока  
соб1вартють 

надання послуг
0,5 0 ,33 1 0 ,528

Am ax = 3,57; ВУ = 0,05

У табл. 1, автором розраховано показник Amax та вщношення 
узгодження (ВУ) за допомогою формул (1) та (2) [2, 5].

Amax = W 1 (w1)* (Ф1 /  Ф1 + Ф2 /  Ф1 + Ф3 /  Ф1) + W 1 (w2)* (Ф1 /  Ф2 + Ф2 /
Ф2 + Фз /  Ф2) + W 1 (W3)* (Ф1 /  Фз + Ф2 /  Фз + Фз /  Фз). (1)
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ВУ= 1О / М(1О) = ((Amax -  n)/(n -  1))/ М(1О), (2)
де 1О -  1ндекс однор1дност1 суджень ОПР;

М(1О) -  середне значення 1ндексу однор1дност1.
Як видно з табл. 1, значення узгодженост1 не перевищуе 0,10

(ВУ=0,05), тому матрицю попарних пор1внянь фактор1в метод1в можна 
вважати узгодженою. Найбтьш важливим фактором зовн1шнього 
середовища, який слщ враховувати при визначенн1 прюритетних 
напрям1в удосконалення туристичного страхування, е висока 
соб1вартють надання послуг (52,8 % значущосткдив. табл. 1).

Прюритетнють анал1зованих напрям1в удосконалення орган1зац1Т
туристичного страхування з урахуванням значимост! критерив 1х 
в1дбору наведено в табл. 2.

Таблиця 2
Прюритетнють напрям1в удосконалення оргашзацп 
__________ туристичного страхування______________________

Метод удосконалення 
оргаызацп

Критерiй вибору методу та його прю эитетнють Прюритетнють
напрямiв

удосконалення
оргаызацп

туристичного
страхування

Низький рь 
вень довь 
ри клiентiв

Високий рiвень 
конкуренци мiж 

страховими 
компанiями

Висока со- 
бiвартiсть 
надання 
послуг

0,33 0,14 0,528
Пщвищення плато- 
спроможностi СК (А-0 0,14 0,11 0,11 0,12

О птим iзацiя стра- 
хових тариф iв (А2)

0,96 0,1 0,11 0,11

Пщвищення конку- 
рентоспроможностi 
страховоТ компанп (А3)

0,15 0,24 0,16 0,16

Розмiщення бiльш 
детальноТ Ыформа-цп 
щодо програм 
страхування на сайт 
страховоТ компанп (А4)

0,22 0,09 0,05 0,11

Покращення взае-модп 
з туристичним
компанiями (А5)

0,07 0,08 0,19 0,14

Запровадження 
електронного стра
хового полюсу з 
туристичного стра
хування (А6)

0,11 0,21 0,12 0,13

Удосконалення правил 
туристиного страху
вання в СК (А7)

0,14 0,09 0,12 0,12

Розробка бiльш конку- 
рентних програм з 
туристичного стра
хування (А8).

0,09 0,09 0,14 0,12
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За проведеними розрахунками у табл. 2 можна зазначити, що 
найбтьш доцтьним заходом для удосконалення орган1зацп 
туристичного страхування е пщвищення конкурентоспроможносп 
страховоТ компанп, пр1оритетн1сть якого складае 16 %. Сл1д в1дзначити, 
що фактором низькоТ дов1ри кл1ент1в найдоц1льн1шим напрямом 
удосконалення е оптим1зацп страхових тариф1в (А2), пр1оритетн1сть якого 
з туристичного страхування 96 %. За фактором високого р1вня 
конкуренц1Т м1ж страховими компаыями переважае напрям 
конкурентоспроможност1 страховоТ компанп (А3), що п1дтверджено р1внем 
його значущосп (24 %-див. табл. 2). Фактор високоТ соб1вартост1 
надання послуг слщ удосконалювати завдяки покращенню взаемодп з 
туристичним компан1ями (А5), при вщсотковому значенн1 значущост1 16 % 
(див. табл. 2).

Отже, можна зробити висновок, що структуризац1я напрям1в 
удосконалення орган1зацп туристичного страхування е невщ’емною 
частиною прийняття р1шень для страхових компанм. У даному випадку 
важливе м1сце серед напрям1в удосконалення займае пщвищення 
конкурентоспроможносп страховоТ компанп.

Подальший розвиток напрям1в орган1зацп туристичного страхування 
через удосконалення конкурентоспроможносп страховоТ компанп.
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ВИЗНАЧЕННЯ ЙМОВ1РНОСТ1 БАНКРУТСТВА П1ДПРИ0МСТВА ЗА
Ф1НАНСОВИМИ РЕЗУЛЬТАТАМИ

УДК 347.736 Белець К.1., студент 4 курсу
фЫансового факультету 

ХНЕУ iM. С. Кузнеця

Закон УкраТни «Про вщновлення платоспроможносл боржника або 
визнання його банкрутом» визначае банкрутство як неспроможнють 
юридичноТ особи суб'екта пщприемницькоТ дiяльностi задовольнити в 
установлений для цього строк пред'явлен до нього з боку кредиторiв 
вимоги та виконати зобов'язання перед бюджетом, що зв'язана з браком 
активiв у лквщнм формi [5].

Банкрутство -  це один iз ключових елементiв ринковоТ економiки й 
Ыститут розвинутоТ системи громадського та торпвельного права. Це 
механiзм, який дае можливють уникнути катастрофи та випдно 
розпорядитися коштами [6].

Питанню визначення ймовiрностi банкрутства пiдприемств 
придiляеться значна увага з боку в^чизняних та зарубiжних науковцiв. 
Розробкою методик i критерiТв прогнозування банкрутства займались там 
провщы вченi як Е. Альтман, У. Бiвер, К. Беерман, Р. Лю, Г. Спрiнгейт, 
Дж. Таффлер, Г. Тшоу, Д. Дюран, Р. СайфуллЫ, Г. Кадиков, В. Ковальов 
та Ы. Вагомий внесок у виршення проблемних питань з банкрутства та 
антикризового управлЫня зробили в^чизняы вченi: I. Жук, Л. Леоненко,
О. Терещенко, Т. Тесленко та ^ i  [1,4,5,7].

1снують цiлком конкретн симптоми наступу тотальноТ 
заборгованостi i цiлковиту неплатоспроможнiсть пiдприемства 
(органiзацiТ).

Основы симптоми банкрутства пщприемства:
-  зменшення обсягiв реалiзацiТ продукцiТ;
-  падЫня попиту на продукцiю;
-  зниження прибутковосп виробництва;
-  втрата ш енлв i покупцiв;

295



РОЗВИТОК еВРОПЕЙСЬКОГО ПРОСТОРУ ОЧИМА МОЛОД}: ЕКОНОМ1ЧН1, СОЦ1АЛЬН1 ТА ПРАВОВ1АСПЕКТИ - 28 КВ1ТНЯ 2017

-  неритм!чнють виробництва;
-  низький piBeHb використання виробничого потен^алу;
-  зниження рiвня продуктивносл пращ
-  скорочення кшькосп робочих мюць.
Причини банкрутства пщприемств (органiзацiй) можуть бути дуже 

рiзноманiтними. Загалом можна роздiлити на двi групи [з]:
1) зовнiшнi, що практично дуже важко (iнодi неможливо) 

врахувати;
2) внутрiшнi, безпосередньо залежать вщ форм, методiв та 

оргаызацп працi на пiдприемствi [6].
Негативы наслщки банкрутства характеризуються такими 

негативними моментами [2]:
фЫансово неспроможне пщприемство генеруе серйознi

фiнансових ризикiв для усышно працюють пiдприемств — його, 
завдаючи Тм суттевий економiчних збитюв у процесi дiяльностi. Це 
знижуе загальний потенцiал економiчного розвитку;

фЫансово неспроможне пiдприемство ускладнюе формування 
доходноТ частини державного бюджету та взагалi позабюджетних 
фондiв, уповiльнюючи реалiзацiю передбачених державних програм 
економiчного та розвитку;

неефективно використовуючи наданi йому кредиты ресурси у 
товарый i Радою грошовоТ формi, фiнансово неспроможне пщприемство 
впливае зниження загальноТ норми прибутку iз капiталу, вживаний у 
сферi пiдприемництва;

вимушено скорочуючи обсяги свою господарську дiяльностi в iз 
саудiвським фiнансовим труднощами, на такi пщприемства генерують 
скорочення чисельностi робiтникiв мюць i кiлькiсть зайнятих у 
виробництва посилюючи цим соцiальну напруженiсть у краТы.

Для визначення ймовiрностi банкрутства пщприемства за 
фЫансовими результатами взято три модели а саме:

1) моделi оцiнки ймовiрностi банкрутства на основi «Z - критерш» 
Е. Альтмана;

2) модель оцЫки фЫансового стану Р. Лiса;
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3) модель Г. СпрЫгейта
Моделi оцЫювання ймовiрностi банкрутства пщприемства, 

систематизовано в табл. 1 [1,2,4].

Таблиця 1
Моделi оцЫювання ймовiрностi банкрутства пiдприемства

Назва моделi Основна формула та граничим значения
Модель 
Е. Альтмана

Z = 0 ,7 11Хх + 0,847Х, + ЗД ОТХз + 0 .4 2 Y , + 0.995Х5

де Х1 -  вiдношення чистого оборотного катталу до 
суми активiв;
Х2 -  частка формування активiв за рахунок 
нерозподiленого прибутку;
Х3 -  рентабельнють активiв, розрахована виходячи з 
прибутку до виплати вщсотюв та податюв;
Х4 -  коефiцiент спiввiдношення акцюнерного капiталу та 
зобов’язань;
Х5 -  коефМент оборотностi активiв.
Оцiнка ймовiрностi банкрутства:
Z < 1,23 -  ймовiрнiсть банкрутства дуже висока, 
гндприемство е практично банкрутом;

Модель 
Р. Люа

Z -  0 ,063Л ' + 0.092Y-, + 0,057Х3 + 0.00 LY4

де Х1 -  вщношення обiгового капiталу до суми активiв; 
Х2 -  вiдношення прибутку вщ продажiв до суми активiв; 
Х3 -  вiдношення нерозподiленого прибутку до суми 
активiв;
Х4 -  вщношення власного катталу до позикового.
Z < 0,037 -  наближення до краху;

Модель 
Г. СпрЫгейта

Z -  1,03Л + 3 4 )7 5  + 0 ,6 6 С + 0AD
де А -  вiдношення робочого катталу до загальноТ 
вартостi активiв;
В -  вiдношення оподатковуваного прибутку i вiдсоткiв до 
загальноТ вартосп активiв;
С -  вiдношення оподатковуваного прибутку до 
короткотермЫовоТ заборгованостi;
D -  вщношення об'ему продаж до загальноТ вартосп 
активiв.
Z < 0,862 -  пщприемство вважаеться потенцмним 
банкрутом.
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Системи прогнозування банкрутства включають в себе демлька 
ключових показнимв, як характеризуют фЫансовий стан пiдприeмства. 
На Тх основу в бiльшостi з названих методик, розраховуеться 
комплексний показник ймовiрностi банкрутства [4] .

Результати оцЫювання iмовiрностi банкрутства ПАТ «Хармвська 
бiсквiтна фабрика» протягом 2013-2015 ромв наведено у табл. 2.

За результатами оцЫювання ймовiрностi банкрутства 
пiдприемства протягом 2013-2015 ромв за моделями Е. Альтмана, 
Р. Люа та Г. Спрiнгейта можно зробити там висновки, настання 
банкрутство пщприемства ПАТ «Хармвська бiсквiтна фабрика» е 
малоймовiрним, а фiнансовий стан пщприемств е стiйким, що позитивно 
вплине на подальшу господарську дiяльнiсть пiдприемств та забезпечить 
Тм у майбутньому одержання високих фЫансових результат.

Таблиця 2
Результати оцiнювання iмовiрностi банкрутства ПАТ «Харкiвська

бiсквiтна фабрика» протягом 2013-2015 ромв

Назва моделi Критерiальне значення
Значення за роками, тис. 

грн.
2013 2014 2015

Модель 
Е. Альтмана

Z < 1,23, пщприемство 
збанкрутуе у найближчi роки 8,930 8,736 6,610

Модель 
Р. Люа

Z < 0,037, наближення до 
краху 0,099 0,114 0,110

Модель 
Г. СпрЫгейта

Z < 0,862, пщприемство 
потенцмний банкрут 2,258 4,032 3,118

Результати моделi Е. Альтмана за перiод 2013-2015 роки 
показники мають такi значення, у 2013 роц 8,930, у 2014 роц 8,736 та у 
2015 роц 6,610, за аналiзований перiод показник не сягнув критичноТ 
вiдмiтки Z < 1,23, модель Е. Альтмана показала, що ймовiрнiсть 
банкрутства пщприемства дуже низька.

Модель Люа е бтьш  збалансованою, вона також акцентуе увагу 
на рiвень прибутковостi дiяльностi та рентабельнiсть активiв 
пiдприемства, а також на структуру активiв та джерел Тх фЫансування. 
Як i модель Альтмана, модель Люа свщчить про високий рiвень
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фтансовоТ спйкосп пщприемства та мУмальну загрозу банкрутства. 
Дискрим1нантний показник, при нормативному значенн б1льше 0,037, 
жодного разу за дослщжуваний пер1од не сягнув критичноТ в1дм1тки, у
2013 роц1 цей показник склав 0,099, у 2014 роц1 0,114 та у 2015 роц1 
0,110. Такий результат в першу чергу обумовлений стввщношенням 
власного та позикового капталу п1дприемства.

Модель Г. Спртгейта показала так1 значення, у 2013 роц1 2,258, у
2014 роц1 4,032 та у 2015 роц1 3,118, за дослщжуваний перюд показник 
не сягнув критичноТ вщм1тки Z < 0,862, при показнику Z > 0,862 
пщприемство можна вважати таким, що функцюнуе нормально.

Застосування вказаних методик надае можливють не лише 
оц1нювати ймов1рнють настання банкрутства п1дприемства, але й 
виявляти слабк1 м1сця в його д1яльност1 та розробляти обфунтоваы 
рекомендацп щодо покращення його ф1нансового стану i п1двищення 
р1вня його фЫансовоТ стiйкостi, у чому i полягае напрям подальшого 
дослiдження.
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ОЦ1НЮВАННЯ ЯКОСТ1 КРЕДИТНОГО ПОРТФЕЛЯ БАНКУ

УДК 336.71 БородЫ С.В.
Студент 4 курсу 

Фмансового факультету 
ХНЕУ iM. С. Кузнеця

Актуальнють теми роботи пов'язана з тим, що ефективне 
кредитування на сьогодышнм день -  це одне з найважливших i 
найактуальыших завдань банювськоТ системи УкраТни. Кожнм 
фiнансово-кредитнiй установi саме кредитнi операцп приносять 
найбiльшi доходи i вщ того, наскiльки правильно будуть обран методи i 
дотриманi умови кредитування, в значнм мiрi, залежить результат 
кредитноТ операцiТ.

Кредит -  одна з найскладнших економiчних категорiй, що породжуе 
тривалу дискусiю вчених-економiстiв щодо форм та механiзмiв впливу 
кредиту на розвиток соцiально-економiчних процесiв. Оргаыза^я 
кредитного процесу включае декiлька стадм: 

формування кредитноТ полiтики; 
здiйснення кредитного обслуговування ктенЫв; 
визначення рейтингу виданих позичок i аналiз кредитного портфеля 

банку;
оргаыза^ю контролю за умовами кредитноТ угоди; визначення 

процедури ухвалення ршення з позички;
розробку правил оформлення кредитноТ угоди; письмовий 

юридичний супровщ що видаеться позичка.
Кредитна пол^ика -  розробка концепцп органiзацiТ грошово- 

кредитних вiдносин мiж комерцiйним банком та його Рентами на 
мiкроекономiчному рiвнi шляхом визначення послiдовностi дм при 
наданнi кредитних послуг. Дане визначення мае розкривати змют уах 
процедур кредитування i обов’язки пра^вниюв банку пов’язанi з цими 
процедурами.
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В процес анал1зу кредитного портфелю банку вир1шуються так1 
завдання:

визначаеться ступ1нь та тип концентрацп ризику кредитного 
портфелю, його вщповщносп зовн1шньому покриттю i достатност1 
створених резервiвпокриття фактичних i потенцiйних збиткiв;

оцiнюеться адекватнiсть кредитного ризику суми передбачуваного 
прибутку;

визначаеться кредитоспроможнють позичальникiв з метою
зниження кредитного ризикупроводиться аналiз ефективностi кредитних 
операцм, що дае змогу вибрати доцтьний варiант розмiщення ресурсiв.

Кредитна угода визначае права та обов'язки обох сторм у зв'язку з 
видачею кредиту. В нм встановлюються об'екти кредитування, умови та 
порядок надання кредиту, графк його погашення, форми взаемного 
забезпечення зобов'язань, вiдсотковi ставки, порядок Тх сплати, права та 
вщповщальнють сторiн, перелiк докумен^в, перiодичнiсть Тх надання.

У табл. 1 наведено методичн пiдходи рiзних авторiв до оцiнки 
якостi кредитного портфеля банку та Тх сутнють, де видно, що в основу 
бшьшосп опублкованих методик покладено аналiз фiнансового стану 
позичальника за фмансовими показниками його дiяльностi.

Основними прюритетами розвитку в УкраТнi доступноТ, зручноТ, 
розгалуженоТ й соцiально спрямованоТ системи кредитування повинн 
стати такi завдання:

стимулювання банкiв та небанкiвських установ до розширення 
мiкрокредитування i вдосконалення законодавчого забезпечення Тх 
дiяльностi;

створення сприятливих умов для громадян i суб’ек^в малого 
пiдприемництва в отриманн мiкрокредитiв, в тому числi, за рахунок 
спрощення порядку Тх надання, зменшення вiдсоткових ставок, 
збiльшення строив кредитування;

вдосконалення механiзмiв державноТ пщтримки суб’ектiв малого 
пiдприемництва в отримання креди^в та розробку нацiональноТ 
програми мкрокредитування; налагодження системи iнформацiйного 
забезпечення громадян у сферi кредитування;
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удосконалення нормативно-правового регулювання процедур 
кредитування банювськими i небанювськими фЫансовими установами;

вивчення i запозичення кращого свiтового досвiду у сферi розвитку 
мiкрокредитування.

Таблиця 1
Методичн пiдходи до оцiнки якост кредитного портфеля банку

М етод  оцЫ ки С утн iсть  м етоду П оказники

М етод
рейтингiв

кож ен б а нк за  визначеною  м етод икою  
розраховуе  р ейтин г i робить  ви сн о во к про 
кр е д и то с п р о м о ж н о с т  позичал ьни ка

П оказники  ф Ы ансового  
стану  позичал ьни ка

М етод
« м о н т е -
карло»

м од ел ю вання  в ипад кових  п р о ц е а в  за 
зад ани м и  ха рактеристикам и . анал iзую ться  
р iзн i вар iанти  реалiзацiT проекту

йм ов iрн i 
ха р актеристики  
м од ел ю вання  
кред итно го  ризику

М етод
«дерева
р ш е н ь »

граф iчне  побудова  вар iант iв  р iш ень, якi 
м ож уть бути п р и й н я т

П оказники  ризику 
кред итно го  портф еля

М етод  анал iзу  
коеф iц ieнтного

експертний  анал iз  д и на м iки  економ iчних  
коеф iц ieнтiв , якi ха р акте р и зую ть  
кр ед и то спр о м о ж н iсть  п о зичал ьни ка  ш ляхом  
пор iвняння  з серед н iм и  показни кам и  по 
вщ росли

П оказники
кр е д и то сп р о м о ж н о с^  
та  ф Ы ансового  стану 
позичал ьни ка

К о р е л я ц м н о -
регрес iйний
анал iз

встановл ення  а н а л iтичного  вираж ення  
з а л е ж н о с т  м iж  д осл щ ж увани м и  ознакам и, 
показуе, я к  в се р ед н ьо м у  зм iню eться  
кред итний  портф ел ь  при з м У  б у д ь -я ко го  з 
н езал еж них  показнию в

П оказники  д iяльност i 
банку  за  перю д

С корингов i м е 
тод ики

С кор и н г являе собою  м ате м ати чн у  або 
ста ти сти чн у  м одель, за  д о п о м о гою  якоТ б анк 
нам агаеться  визначити  йм ов iрн iсть  
повернення  кред иту  конкретним  
позичал ьни ком  на основ i кредитноТ iсторiТ

iнте гральний  показник 
кож ного  ^ е н т а :  вiк, 
проф есiя , дохщ  тощ о

Т а ксоном iчний
анал iз

в и р ш у е  проб лем и впорядкування  
б а гатови м iр н о го  ста ти сти чно го  м атер iал у  в 
едину к iльк iсну  характеристику , м ож ливю ть 
побудови  узагальню ю чоТ оц iнки  кредитного  
портф еля

П оказники  ризику 
д о х щ н о с т  кред итного  
портф еля.

С т р е с -
тестування

д озвол яе  проанал iзувати  д и н а м iку  зм iни  
кш ькю них показни к iв  ризи ку  та  оц iнити  
м ож лив i зб итки  при т iй  чи Ы ш м стресов iй  
ситуацiТ

П оказники  ризику 
кред итно го  портф еля
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Отже, виходячи з вищенаведеного, варто зазначити, що кредит 
в^грае  важливу роль в розвитку економки УкраТни загалом та окремих ТТ 
секторiв, адже обсяги кредитування тiсно пов’язанi з такими 
макроекономiчними показниками як: динамiка грошовоТ маси у рiчному 
обчисленнi, заощаджувальна активнiсть усiх суб’ектiв економiки, а 
вщповщно i Тх фiнансовий стан, та iншi взаемопов’язанi показники. Тому, 
з метою пришвидшення виходу з кризового стану банмвського сектору та 
розвитку економки УкраТни, слiд звернути увагу на пщвищення довiри 
уах суб’ектiв економiчних вiдносин до банмвських установ, нацюнальноТ 
валюти, що сприятиме пожвавленню дiяльностi фiнансових установ у 
сферi кредитування, а вiдповiдно i розвитку нацiональноТ економiки.

Оскiльки саме кредит та сфера кредитних вщносин в^граю ть 
важливу роль в розвитку економки УкраТни, то це питання потребуе i 
подальших дослiджень зокрема, за такими напрямами: методи
пщвищення довiри суб’ек^в економiчних вiдносин до нацюнальноТ 
банкiвськоТ системи та стимулювання Тх до активноТ спiвпрацi з 
фЫансовими установами, розроблення форм та умов кредитування, ям 
сприятимуть розвитку кредитних вщносин та збтьшенню обсяпв 
кредитування.

Перспективами розвитку кредитноТ дiяльностi може стати 
покращення полiтичноТ ситуацiТ в краТы, вирiшення проблеми зi свтовою 
фiнансово-економiчною кризою, яка в багатьох випадках визначае стан 
банмвського сектору УкраТни.
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ВИЗНАЧЕННЯ СУТНОСТ1 КРЕДИТНОГО РИЗИКУ БАНКУ

УДК 336.71 Воропай С. В., студентка 4 курсу
фЫансового факультету 

ХНЕУ iM. С. Кузнеця

Через значне зростання обсяпв кредитування i збтьшення об’ему 
проблемних (прострочених та сумывних) креди^в актуального значення 
набувае виршення проблеми мiнiмiзацiT ризикiв кредитноТ дiяльностi 
комерцмних банкiв. Банки повиннi управляти кредитним ризиком таким 
чином, щоб отримувати максимально можливий прибуток, одночасно 
намагаючись максимально знизити ризик, безпосередньо пов'язаний iз 
механiзмом надання i погашення банкiвських кредитiв.

Банкiвська дiяльнiсть за своею природою пов’язана з ризиками, що 
викликаються рiзними обставинами та характеризуеться пщвищеними 
ризиками порiвняно з Ышими видами комерцiйноТ дiяльностi. Тому у 
в^чизнянм та зарубiжнiй банмвськм практицi процес управлiння 
ризиками розглядаеться як ключовий напрям банкiвського менеджменту. 
Значна увага придтяеться вивченню ризикових сфер i основних видiв 
ризимв, пошуку ефективних методiв монiторингу, оцЫки, аналiзу та 
контролю банкiвських ризимв, а також створенню вiдповiдних систем 
управлЫня. Ось чому розумiння сут цих ризикiв, правильне оцiнювання й 
управлЫня ними дае змогу уникнути або значно зменшити неминучi 
втрати, ям виникають у банкiвськiй дiяльностi.

Для визначення понять категорiТ «банмвського ризику» та 
«кредитного ризику», як одыеТ iз складовоТ ризикiв, що виникають в 
процес банкiвськоТ дiяльностi, спочатку необхiдно визначитись iз 
поняттям ризику у широкому та бтьш  вузьких сенсах.
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У наукових працях, присвячених ризику, маемо супер е чл ^ пщходи 
до визначення категорп «ризик».

Засновники неокласичноТ теорп А. Маршал i А. niry пiд ризиком 
розумти загрозу того, що пщприемець зазнае збиткiв у виглядi 
додаткових витрат чи одержить доходи нижче тих, на ям розраховував 

[7].
A. Стрельцов та О. Цамyталi пишуть: «Ризик -  це можливють 

(ймовiрнiсть), по-перше, втрати пщприемством частини своТх iснyючих 
ресyрсiв, по-друге, втрати ресурав, що привертаються, для реалiзацiТ 
певноТ мети i, по-трете, недоотримання доходiв або поява додаткових 
витрат в результат здiйснення господарськоТ дiяльностi» [2].

B. Кривов також стверджуе, що ризик - це можливють настання 
певноТ несприятливоТ подiТ [9].

В робот автор надае наступне визначення поняттю «ризик»: ризик -  
це потенцмна ймовiрнiсть вщхилення вщ спланованих економко- 
фiнансових показникiв дiяльностi пщприемства (при цьому наслщки 
вщхилення можуть коливатися в межах вщ позитивних до негативних).

При дослщжены поняття “банмвський ризик” у бтьш осл випадкiв 
вченi намагаються адаптувати визначення категорп “ризик” до 
специфiчних умов його виникнення у банмвськм дiяльностi.

В економiчнiй наyцi багато вчених по-своему трактують поняття 
«банкiвський ризик», що робить складышим визначення одного единого 
трактування. У табл. 1 наведено огляд понять «банмвського ризику» за 
авторами.

Таблиця 1
Огляд понять «банмвського ризику»

Автор, джерело Характеристика
Методичн вказiвки з 
Ыспектування банкiв 
"Система оцiнки ризимв" 
Нацюнальний банк 
УкраТни [8]

Ймовiрнiсть того, що подiТ, очiкyванi або 
неочжуваы, можуть мати негативний вплив 
на каттал та/або надходження банку
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Продовження табл.1
Л. Бондаренко [4] Можливють прийняття рацюнального чи 

нерацюнального управлiнського рiшення, в 
рамках якого можна дати вiрогiдну кiлькiсну 
i/або якiсну оцiнку дiТ факторiв i, як наслiдок, 
отримати один з трьох економiчних 
результатiв: позитивний (прибуток), нульовий 
або негативний (збиток).

В. Подчесова [10] Вщображають невизначенiсть, пов’язану з 
проявом конкурентно'!' боротьби як мiж 
банками, так й мiж iншими учасниками ринку, 
що вщбиваеться на сталостi руху фЫансових 
потокiв та змiнi обсяпв фiнансових ресурсiв 
банку

М. Фастовець [11] lмовiрнiсть отримання доходiв, менших вiд 
очiкуваних, зниження вартосп активiв

У сучаснм економ1чн1й науц1 видтяють наступи напрями 
класифкацп банк1вських ризик1в:

1. За джерелами виникнення: зовн1шн1 (ризики операц1йного 
середовища) i внутр1шн1 (ризики управл1ння, ризики орган1зац1Т 
банк1вських операцiй, фiнансовi ризики).

2. За методикою Нацюнального банку УкраТни: ризики, що 
пiддаються
+кiлькiсному оцiнюванню (кредитний, лшвщносп, змiни процентноТ 
ставки, ринковий, валютний, операцiйно -  технологiчний) та ризики, що 
не пщдаються ктькюному оцiнюванню (репутацiТ, стратегiчний, 
юридичний).

3. За можливютю передбачення: прогнозованi та непрогнозованк
4. За можливiстю страхування: ризики, що пщлягають та не 

пщлягають страхуванню.
Розглянемо бiльш детально категорш «кредитний ризик» як один iз 

основних та найбiльш впливовших видiв ризикiв на дiяльнiсть 
банювськоТ установи.

У наукових джерелах представлено значний спектр визначень 
кредитного ризику в^чизняними та зарубiжними науковцями. У таблиц 2 
наведено пiдходи науков^в до визначення поняття «кредитний ризик».
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Таблиця 2
П!д1ходи науковц1в до визначення кредитного ризику

Автори,
джерело

Характеристика

Ж. Г олодова 
[6]

Ризик несплати позичальником основноТ суми боргу 
та процент1в, як1 належать кредитору в обумовлений 
в кредитному договор! термЫ, що призводить до 
зниження вартосп кредитного портфелю банку.

Г.
Белоглазова,
Л.
Кроливецкая
[1]

Ризик, який характеризуе ймов!рнють вщхилення в 
одиницю часу фактичного грошового потоку платеж!в 
кл!ента, спрямованих на погашення заборгованост!, 
проценту та ком1с1Т, вщ ном!нального грошового 
потоку, який ктент мав би направити банку 
вщповщно до укладеного кредитного договору, пщ 
впливом низки негативних для ф!нансового 
результату д!яльност! банку фактор!в.

В. Подчесова 
[9]

1мов1рн1сн1 негативн! зм!ни у стан! функцюнування 
банку в раз! виникнення небажаних та можливо 
непередбачених под!й пщ час зд!йснення кредитного 
процесу, пов’язан з проявом конкурентноТ боротьби, 
як! структуруються на под1Т прямоТ або 
опосередкованоТ д1Т стосовно впливу на стан 
розвитку банку, що i визначае наявну множиннють 
р!зновид!в кредитних ризиюв.

М. Лепешюна, 
А.
Станюлавчик
[5]

Ймовiрнiсть зменшення вартост! частини актив!в, 
представленоТ сумою. виданих кредипв, або 
ймов!рн!сть зниження прибутковост! вщ ц!еТ частини 
актив!в значно нижче очкуваного р!вня.

В. Бобиль[3] 1мов!рн!сть невиконання позичальником зобов'язань 
перед банком.

Враховуючи результати дослщжень, можна дмти висновку, що 
практично в уах тлумаченнях кредитний ризик визначаеться як ризик 
(ймов!рнють) невиконання позичальником своТх зобов’язань. У 
подальшому можна спиратись на таке визначення: кредитний ризик -  це 
ймов1рнють несплати позичальником основноТ суми боргу та процент1в в 
обумовлений в кредитному договор! терм1н, що призводить до зниження 
вартосп кредитного портфеля банку.

Кредиты ризики можна класифкувати за р1зними критер1ями (табл. 
3). Запропонована комплексна класиф1кац1я кредитного ризику та 
зазначен фактори його виникнення дозволяе всеб1чно розглянути цей 
вид ризику та розробити д1ев1 заходи щодо його оптим1зацп.
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Таблиця 3
Класиф1кац1я кредитних ризик1в

Критерм
класиф1кацп

Види кредитних ризик1в

За р1внем 1ндив1дуальний кредитний; портфельний
виникнення кредитний.
За ф1нансовими Кредитн и й ризик, наслщком якого е ф1нансов1
наслщками втрати; кредитний ризик, наслщком якого е 

втрачена вигода; кредитний ризик, наслщком 
якого е ф1нансовий дохщ.

За сферою виникне Зовншнм; внутр1шн1й.
ння
За ймов1рнютю Реал1зований кредитний ризик; потенц1йний
реал1зацп кредитний ризик.
За статусом Ризик при кредитуванн корпоративних кл1ент1в;
позичальника ризик при кредитуванн1 юридичних ос1б; ризик 

при кредитуванн1 ф1зичних ос1б; ризик при 
кредитуванн1 банк1в; ризик при кредитуванн 
1нсайдер1в.

За можливютю Прогнозований; непрогнозований.
прогнозування
За видом кредитноТ Ризик при безпосереднм видач1 кредиту; ризик
операцп при операц1ях 1з векселями; ризик при л1зингових 

операц1ях; ризик при факторингових операц1ях; 
ризик при гарантмних операц1ях.

За можливютю Ризик, що береться банком самостмно; ризик, що
прийняття передаеться страховм компан1Т (гаранту, 

поручителю); ризик, що розподтяеться м1ж 
1ншими банками (при консорц1умному 
кредитуванн1).

За терм1ном дм Кредитний ризик при короткострокових
кредитноТ угоди фЫансових угодах; кредитний ризик при 

довгострокових фЫансових угодах.
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Отже, банювська дiяльнiсть за своею природою пов’язана з 
ризиками, що викликаються рiзними обставинами та характеризуемся 
пщвищеними ризиками порiвняно з iншими видами комерцмноТ 
дiяльностi. Тому у вiтчизнянiй та зарубiжнiй банкiвськiй практицi процес 
управлЫня ризиками розглядаеться як ключовий напрям банювського 
менеджменту. Значна увага придтяеться вивченню ризикових сфер i 
основних видiв ризикiв, пошуку ефективних методiв монiторингу, оцiнки, 
аналiзу та контролю банювських ризикiв, а також створенню вiдповiдних 
систем управлiння.
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СУЧАСНИЙ Ф1НАНСОВИЙ КАП1ТАЛ

УДК 330.142.23 ДанилЫа С.О.
к.е.н., доцент, доцент кафедри ЗЕТ та ЕП 

Одеський нацюнальний економiчний уыверситет

Характерною рисою сучасноТ моделi економiки стае утворення на 
6a3i трiади промислового, торгового i банмвського капiталiв фiктивноТ 
частини фiнансового катталу. Для сучасноТ економiки характерним стае 
вже не сфера реальноТ економки i створення нових товарiв i послуг, а 
перерозподiл нагромадженоТ вартостк Визначальна роль в даному 
процес вiдведена фiнансовим iнститутам, якi перетворили здмснюваы 
фiнансовi операцп на первины, а виробництво, реальну економiку -  на 
вториннк Для цього використовуються грошi, якi стали товаром, який 
оды краТни продають iншим, крипто валюти i валютнi iнструменти -  
свопи та деривативи, ям, по суД е фiктивним товаром.

На вщмЫу вiд першоТ половини XIX столбя, коли фiктивний 
капiтал був допомiжним механiзмом матерiального виробництва, його 
роль i сутнiсть на сучасному етат зазнали значних змiн. В першу чергу, 
слiд зазначити, що протягом останнiх десятилiть вiдбуваеться рiзке 
збiльшення обсягiв фiктивного капiталу, як в номЫальному вираженнi, 
так i в спiввiдношеннi з реальним виробництвом. Одыею з причин такого 
бурхливого зростання стала глобалiзацiя фiнансових ринмв рiзних краТн, 
яка розширила можливост для бiльш мобiльного перерозподiлу активiв i 
сприяла збiльшенню i концентрацп грошових потокiв. У другiй половин 
XX столiття вiдбуваються значнi змЫи зовнiшньоТ форми iснування i руху 
фктивного капiталу. Фiктивний капiтал на сучасному етат мае на ктька 
порядмв бiльший ступiнь мобiльностi i швидкостi обiгу в часi i просторi, 
характеризуеться значним ступенем концентраций мае менший ступень 
iнтеграцiТ з виробничим сектором [1].

Сучасний глобальний каттал мае низку нових рис у порiвняннi з 
епохою раннього капiталiзму. Очевидною е фiнансова домЫанта, що 
виражаеться в глобальнiй перевазi фiнансового капiталу над iншою
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економкою i випереджаючому зростанн фЫансового сектора в 
пор1внянн1 з реальним. Сучасний каттал не мае локалiзацiT в просторi i в 
4aci, постiйно перемщуеться по глобальному фiнансовому ринку, легко 
йде з-пщ будь-якого нацiонального i мiжнародного контролю i 
регулювання. Такий каттал потенцмно нестiйкий, генеруе фЫансову 
нестабiльнiсть i залежить вiд дм випадкових чинникiв.

Сучасний фiнансовий каттал живе в комп'ютерних мережах, 
постмно рухаеться з дуже високою швидкютю, йому властивi розмитiсть i 
змЫа суб'екта власностi, надзвичайно висока мобтьнють в часi i 
просторi, найвища концентрацiя при мiнiмальнiй iнтеграцiT з виробничим 
сектором. Постмно виникаюче протирiччя мiж прагненням до нiчим не 
обмеженого руху i матерiально-речовою обмеженютю конкретних форм 
втiлення призводить на деякому етат до дiалектичного роздвоення 
катталу на капiтал-власнiсть i каттал-фунщю. Капiтал-функцiя, що 
знаходиться в товарнм, продуктивнiй i грошовiй формах функцюнуе в 
конкретнiй сферi економiки i безпосередньо генеруе процес 
самозростання вартостк Капiтал-власнiсть, це вiдокремлений титул 
власносл на iстинний капiтал, що експлуатуеться на фЫансовому ринку 
та юнуе у виглядi цiнних паперiв, деривативiв та структурних фiнансових 
продуктiв. Його призначення -  бути представником ютинного катталу на 
фЫансовому ринку i опосередкувати перерозподiл вартостi, власностi, 
ризику та Ыформацп.

Вiртуалiзацiя капiталу забезпечуе рiвну доступнiсть ринкiв для 
будь-яких iнвесторiв незалежно вiд Тх територiального i тимчасового 
розмiщення, тобто зняття просторово-часових обмежень на рух катталу. 
Перешкоди, нездоланнi в свiтi речових форм катталу, долаються в 
вiртуальному свiтi [2].

На основi фЫансово'Т вiртуалiзацiТ вiдбуваеться вiдрив фiнансового 
сектора вщ реального, з акцентом на використанн фiнансових 
деривативiв. Вони, з одного боку, перерозподтяють ризики i спрощують 
процес переливу вiльних капiталiв. З iншого боку, породжують розрив 
дмсного i фiктивного капiталу та вщчуження вiртуальних фiнансових 
вiдносин вщ реального господарства. В результатi ф ^ивний  капiтал
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пщпорядковуе процеси виробництва, керуючи дмсним капралом, 
незалежно вщ його стану та ефективностк Сьогодн1 варт1сть цих 
в1ртуальних Ыструмен^в в 16,7 рази перевищуе валовий св1товий 
продукт, а варт1сть дериватив1в у багато раз1в перевищуе вартють 
загального св1тового багатства. Таке зростання i розм1ри зм1цнюють 
розширення ринку похщних фiнансових iнструментiв, який мае 
ппертрофоваы розмiри вiдносно реального виробництва, будучи при 
цьому джерелом прихованих ризиюв, як для окремих його учасниюв, так i 
для фЫансовоТ системи в цiлому.

Ринок деривативiв вiдволiкае на проведення спекулятивних 
операцм найбiльш швидко зростаючу частку свтових фiнансових 
ресурсiв, з прискоренням вщривае фiнансовий сектор вiд реального, 
пщсилюе диспропорцiТ в самоорганiзацiйному перерозподiлi
продуктивного фЫансового капiталу мiж рiзними структурами свтовоТ 
економiки. Бiльшiсть спекулятивних операцм носить суто вiртуальний 
характер, тому що взагалi не перемiщуе реальн фiнансовi кошти мiж 
структурами свтовоТ економiки [3].

Передумови для поглиблення фiнансiалiзацiТ свiтовоТ економiки 
почали формуватися ще в 1970-тi роки. Початок п'ятоТ технологiчноТ 
революцiТ збiглося з корЫними трансформацiями в дiяльностi 
фЫансових iнститутiв. Припинення дiТ Бреттон-ВудськоТ системи i 
введення плаваючих курсiв привели до бурхливого розвитку 
позабiржових фЫансових iнструментiв. Розвиток ринку похiдних 
Ыструмен^в дозволяв залучати для iнвестицiй практично необмежен 
кошти i розподiляти ризики.

У структурi капiталу, який обертаеться на свтових фiнансових 
ринках, частина активiв, що пов'язана з обслуговуванням реальних 
потоюв товарiв, представляе лише 6-8%. Iншi 94-92% розглядаються як 
спекулятивний каттал. С всi пщстави вважати, що фiнансовий сектор в 
глобальнм економiцi придбав '^ртуальы ознаки" i, все в бiльшiй мiрi 
вiдриваючись вiд реального виробничого процесу, починае розвиватися 
на власнм вщтворювальнм основi [4].
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Фктивний кап1тал став найприбутков1шим i перетворився на 
фактичного володаря CBiTy, сприяючи утворенню купки краТн «золотого 
мтьярду». Статистика свщчить, що цi краТни, в яких проживав близько 
15% населення планети, споживають близько 85% ресурав, вироблених 
в усьому св т . США виробляе 20% свiтового ВВП, а споживае майже 45% 
свiтового продукту. За останы 50 роюв частка обробноТ промисловостi в 
ВВП США скоротилась бтьш  нiж удвiчi (з 25% до 12%), при цьому частка 
фЫансового сектору подвоТлась (з 3,7% до 8,4%). За аналопчний перюд 
частка доходiв в обробнм промисловостi США скоротилась бiльш ыж на 
2/3 (з 49% до 15%), а частка доходiв фЫансового сектора в загальнiй 
сумi доходiв подвоТлась (з 17% до 35%). Одночасно з цим, частка 
фЫансових послуг у ВВП зросла [5].

Як наслщок, втьы  кошти, як потенцiйно повиннi виступати 
iнвестицiйним ресурсом, вилучаються з реального сектора i осiдають на 
деякий час на рахунках фЫансових iнститутiв, завданням яких е Тх 
акумуляцiя, примноження i подальша трансформацiя в реальнi 
Ывестицп. Падiння реального виробництва, безумовно, негативно 
вплине на дохщну частину бюджету, що в умовах зниження економiчноТ 
активносп веде до необхiдностi додаткових залучень в рамках 
фЫансування бюджетного дефщиту. Тому, дефiцитнiсть державних 
фЫанав стала невiд'емним атрибутом сучасноТ фiнансово-економiчноТ 
полiтики. Все частiше уряди сучасних економк стають залежними вщ 
мiжнародних фiнансових iнститутiв, i в цьому проявляеться 
фiнансiалiзацiя вже на глобальному рiвнi.

Процеси глобалiзацiТ стимулюють мiграцiю фiктивного капiталу. Вiн 
бiльшою мiрою набувае вiртуальних ознак, тобто отримуе здатнють 
перемiщатися з високою швидкстю i у величезних обсягах по всьому 
св^у, що змiнюе саму його суть.

Ршення суперечностi мiж роздутим фiктивним капiталом i 
вщстаючим в своему зростаннi реальним каыталом може бути тiльки 
тимчасовим i мати катастрофiчний характер, пов'язаний з рiзким 
падiнням курсiв акцiй i бiржовим крахом. Розмах сучасного
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катталютичного циклу посилюеться коливаннями ф ^ивного  катталу, а 
eKOHOMi4Hi кризи вкрай загострюються бiржовими потрясiннями.

Якщо поглянути на дослщжуваы питання з точки зору економки 
УкраТни, то можна констатувати, що сукупнi активи вiтчизняного 
фiнансового сектора щорiчно збiльшуються, тодi як темпи економiчного 
зростання слабо корелюються з Тх впевненим приростом. Наприклад, 
бтьш е 90% активiв вiтчизняного фiнансового сектора припадають на 
банкiвську систему, якм повинна належати роль основного генератора 
кредитних ресурав. Домiнування тiльки банювського сектора в структурi 
вiтчизняноТ фЫансовоТ системи говорить про ТТ низьку ефективнють. 
Незначнi розмiри ринкiв страхування та недержавних пенсмних фондiв -  
також одна з основних перешкод на шляху розвитку фЫансовоТ системи 
УкраТни, тому що в розвинених економiчних системах попит на цих 
Ыституцмних iнвесторiв е невiд'емною складовою ефективного 
функцiонування i розвитку фондового ринку [6].
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ОЦ1НКА ПР1ОРИТЕТНОСТ1 МЕТОД1В 
СТРЕС-ТЕСТУВАННЯ СТРАХОВО1 КОМПАНИ

УДК 368.03 1вашура К. А., студентка 4 курсу
фЫансового факультету 
ХНЕУ iM.C. Кузнеця

Державн1 органи нагляду за дiяльнiстю страхового ринку у 
розвинених краТнах свiту активно впроваджують стрес-тестування у 
сферi страхування, що необхiдно для виявлення можливого впливу 
стресових подм на функцiонування страховиюв, прийняття вiдповiдних 
рiшень та заходiв впливу. В УкраТнi значення стрес-тестування ютотно 
зросло у зв’язку з загальноекономiчним спадом, зростанням кiлькостi 
страхових компанм з тимчасовою адмiнiстрацieю, попршенням якостi 
врегулювання страхових випадкiв, зниженням здатност страховикiв 
виконувати власнi зобов’язання та падЫням довiри споживачiв до 
страхових послуг. Для здмснення стрес-тестування необхщно 
оновлювати методичну базу. Це обумовлюе важливiсть удосконалення 
вiдповiдних оргаызацмно-методичних пiдходiв, зокрема методiв 
проведення стрес-тестування.

Стрес-тестування е одыею з основних складових у системi аналiзу 
ризиюв дiяльностi страховоТ компанiТ. Основним етапом при здмснены 
стрес-тестування е вибiр виду стрес-тестування та методу моделювання 
ризикiв, чутливiсть до яких необхщно проаналiзувати [1].

Однак питання щодо визначення прiоритетностi методiв стрес- 
тестування для страхових компанм залишаеться недостатньо 
дослщженим, а, отже, потребуе подальшого науково-методичного 
об^рунтування, що й обумовлюе актуальнють i вибiр теми дослщження.

Стосовно методiв проведення стрес-тестування, то на основi аналiзу 
лiтературних джерел [1-4], визначено шють основних Тх видiв: сценарний 
аналiз, аналiз чутливосп, обернене стрес-тестування, метод 
екстремального значення, метод оцЫки втрат, iндексний метод.

Сценарний аналiз передбачае здiйснення аналiзу помiрно- 
несприятливих подiй, що дозволяе виявити максимальний обсяг збитку,

318



РОЗВИТОК еВРОПЕЙСЬКОГО ПРОСТОРУ ОЧИМА МОЛОД}: ЕКОНОМ1ЧН1, СОЦ1АЛЬН1 ТА ПРАВОВ1АСПЕКТИ - 28 КВ1ТНЯ 2017

якого може зазнати страховик за певний перюд часу за задано! 
ймов1рност1 [2] . При анал1з1 чутливост1 здмснюеться моделювання 
наслщюв зм1ни одного фактору ризику або групи тюно взаемопов’язаних 
фактор1в при пост1йних значеннях 1нших фактор1в [1] . Обернене стрес- 
тестування полягае у пошуку ризик-фактор1в, за яких показники стрес- 
тестування набувають критичних значень [з] . Метод екстремальних 
значень передбачае проведення оц1нки схильност1 до ризику виняткових, 
але можливих р1вн1в збитковост1 i ринкових умов [2] . Метод оц1нки втрат -  
анал1з найбiльш iмовiрних подiй або визначення втрат унаслщок 
реалiзацil економiчних ризимв [1] . При використаннi iндексного методу 
розраховуеться значення Ыдекав, якi залежать вщ сукупного впливу 
основних ризиюв, що на вiдповiдний перiод часу вважаються суттевими i 
впливають на спйюсть [4] .

Характеристику переваг та недолшв основних методiв стрес- 
тестування наведено у табл. 1.

Таблиця 1
Характеристика мещфв стрес-тестування страхово! компани

М етод  стрес- 
тестування

П ереваги  м етоду Н едол iки  м етоду

С ценарний
анал iз

М ож ливю ть врахування  
впл иву  ком пл ексу  ф актор iв ; 
отрим ання  Ы ф ормацп щ одо 

м ож л ивих  вщ хилень

С кладн iсть  методу; високий  р iвень 
суб ’е ктив iзм у

А нал iз
ч у тл и в о с ^

М ож л ив iсть  оц iнки  впливу 
окрем ого  ф актору  на 
ю нцевий результат; 
граф iчна  наочн iсть; 

простота  розрахункiв

Усi ф актори  розгл ядаю ться  окрем о, 
в той  ча с  як в п р а кти ч н а  д iял ьност i 
страховию в окрем i ф актор i р iзною  

м iрою  взаем опов ’я з а н

О б ернене  стрес- 
тестування

У ы ве рса л ьн ю ть
застосування

С кладн iсть  методу, використання  
суб ’е ктивних  оф нок при визначення  

ри зи к-а пе ти ту  та  р iвн iв  
ж и ттед iял ьност i

М етод
екстр ем а л ьни х
значень

Н айб iльш  то чн а  оц iнка  
виняткових, але  м ож ливих  

збитю в

С кладн iсть  в е р и ф ка ц п  прогнозiв ; 
вщ сутню ть пара м е тр и чн и х  м оделей 

прогнозування  е кстр ем а л ьни х  
подм ; нем ож л ив iсть  статистично го  

прогнозування  кореляц iй

М етод  оф нки 
втрат

Н аочн iсть  та  зручню ть 
використання  результат iв  
для  подальш ого  анал iзу

С кладню ть Ы терпретацп; невисокий  
р iвень точност i розрахуню в

1ндексний метод
П ростота  розрахункiв  та  
Ы терпретацп результат iв

Д о ц iл ьн о  викори стовувати  в м еж ах 
л иш е  окре м о ! систем и  на м а кро - чи 

м iкрор iвн i
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Як видно з табл. 1, юнуе достатня ктькють метошв проведення 
стрес-тестування страховиюв, кожен з яких мае певн переваги та 
недолки. Ц  методи складно порiвняти мiж собою, осктьки кожен пiдхiд 
використовуе pi3Mi показники. Тому для обфунтування вибору 
прюритетного методу стрес-тестування у роботi використано метод 
аналiзу iерархiй (МА1) Т. СааД який дозволяе врахувати рiзнi точки зору 
та прийти до Тх узгодження. МА1 реалiзуеться в дектька етапiв [5]: 
побудова iерархiТ, формування матрицi попарних порiвнянь, отримання 
векторiв прiоритетiв, оцiнка ступеня узгодженосп. Ус1 розрахунки за 
застосованим методом реалiзовано у середовищi програмного 
забезпечення Expert Choice.

Обфунтування вибору прюритетного методу стрес-тестування 
страховоТ компанiТ здмснено за п’ятьма критерiями, визначеними на 
основi порiвнянь окремих методiв мiж собою. Iерархiя вибору 
прiоритетного методу стрес-тестування представлена рис. 1.

Виб1р методу стрес-тестування 
страховоТ компани

Простота
застосування

методу

Необхщнють використання 
спецiалiзованого 

програмного забезпечення

Сценарний Анал1з
аналiз чутливостi

Обернене
стрес-

тестування

Повнота
одержаних
результат

Унiверсальнiсть
вживання

Достатнють 
iнформацiТ, 

необхщноТ для 
розрахунмв

Метод
екстремальних

значень

Метод
оцiнки
втрат

1ндексний 
метод

Рис. 1. Iерархiя вибору прiоритетного методу стрес-тестування

Для того, щоб визначити яка з альтернатив мае найвищий прюритет 
за критерiями Тх вiдбору (рис. 1), виконано процедуру iерархiчного 
синтезу, яка дозволила отримати вектори прюрите^в альтернатив за 
кожним критерiем. Такий вектор е результатом похщноТ матрицу яка 
формуеться iз значень нормованих векторiв прiоритетiв альтернатив за 
критерiями вiдбору певного методу, i значень нормованого вектора 
прюрите^в критерiТв цього ж методу.
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Загальну прюритетнють анал1зованих метод1в стрес-тестування з 
урахуванням значущосл критерпв Тх в1дбору наведено на рис. 2.

ЕСценарний анал1з 

□Анал1з чутливосл

■ Обернене стрес-тестування

•  Метод екстремальних значень 

И Метод оцЫки втрат

■ 1ндексний метод

Рис. 2. Прюритетнють метод1в стрес-тестування страховоТ компан1Т

За результатами проведеного ранжування розглянутих метод1в з 
використанням МА1 (рис. 2) визначено, що найб1льш доц1льним е 
застосування сценарного методу побудови стрес-тесту, пр1оритетн1сть якого 
склала 30%, до переваг якого можна в1днести:

-  надае змогу оц1нити р1вень впливу фактор1в ризику при розгляданн1 
ктькох альтернативних сценарпв (песим1стичного та оптим1стичного);

-  е комплексним, оск1льки дае змогу врахувати зовн1шн1 та внутршн 
фактори ризику;

-  мае единий пщхщ до управл1ння р1зними факторами ризику, як1 в 
кризових ситуац1ях реал1зуються як кожен окремо, так i вс1 одночасно та 
взаемно пщсилюються;

-  мае практичну цЫысть, оскiльки результати стрес-тестування дають 
змогу заздалегщь оцiнити вплив потенцiйно негативних або позитивних 
подм та вжити вщповщы заходи, спрямованi на мiнiмiзацiю втрат в разi 
iстотного попршення зовнiшнiх та внутрiшнiх умов функцюнування.

Таким чином, застосування методу аналiзу iерархiТ, дозволило 
встановити прiоритетнiсть метс^в стрес-тестування страховоТ компанп 
вщповщно до вимог, що висовуються до сукупност рiзних методiв
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проведення дослщжень. Подальший напрям дослщження передбачае 
удосконалення методичного забезпечення оргаызацп процесу стрес- 
тестування у страховiй компанГ!'.
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ВСТАНОВЛЕННЯ ПР1ОРИТЕТНОСТ1 ДОДАТКОВОГО ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ 
ПРИ ЗД1ЙСНЕНН1 ЕМЮП ОБЛ1ГАЦ1Й П1ДПРИ0МСТВА

УДК 658.14:336.763.3 Капран В. В., студент 4 курсу
фЫансового факультету 

ХНЕУ iM. С. Кузнеця

ФЫансування за рахунок випуску облтацм дозволяе пiдприeмству 
одержати переваги в порiвняннi з iншими джерелами позикового капталу. 
Це пов'язано з можлив^ю  пщприемства органiзовано залучати втьы 
кошти iнвесторiв -  власникiв облтацм. В умовах кредитiв з високими 
ставками, облтацп пщприемств стають Ывестицмно-привабливими 
фiнансовими iнструментами [1].

Питанням використання корпоративних облтацм як фiнансових 
Ыструмен^в на фондовому ринку придiляли увагу як вiтчизнянi науковцi 
(Баталова О. А., ДолЫський Л., Милейко Я., Михайлiв Г. В., Романишин 
В. О., Булавинець, О. В. [2-6]) так i зарубiжнi (Р. Утсон та Ф. Фабоццi, Р. 
Брейлi та С. Майерс, У. Шарп, Г. Александер, Д. Бейлi [7-9]). Наприюнц 
2016 р. Нацiональною комiсiею з цiнних паперiв та фондового ринку 
внесено змЫи щодо забезпечення емiсiT облiгацiй пiдприемств, спрямованi 
на покращення захисту прав iнвесторiв (власниюв облiгацiй) [10].

Метою робо е встановлення прюритетносп додаткового
забезпечення при здмснены емiсiT облiгацiй пiдприемства.

Емтаваы пiдприемствами облiгацiT характеризуються багатьма 
видами. Деталью дослiдження видiв корпоративних облтацм у 
вiтчизнянiй та закордоннiй практик засвiдчили наявнiсть неповноТ 
систематизацiT за рядом класифкацмних ознак, що не сприяе глибокому 
розумЫню ТхньоТ економiчноТ сутностi [1]. Результати показали, що в 
роботах захщних та украТнських вчених класифiкацiйнi ознаки суттево 
рiзняться або е суперечливими. Так, наприклад, захщы вченi окремо не 
видтяють класифiкацiйних ознак облiгацiй, роблячи акцент лише на Тх 
забезпеченостi та виокремлюючи критерiй «iншi типи облтацм» [11, 12]
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або забезпеченост та доходносл [9], або строки погашення та 
забезпечення [13].

Зростання зацкавленосл iнвесторiв до необхщносл використання 
суб’ектами господарювання надiйних джерел залучення коштв для 
фiнансування iнвестицiйних проекпв зумовили емiсiю облiгацiй
пщприемств [14]. Корпоративн облтацп слщ розглядати, виходячи з 
позицм Тх основних функцюнальних властивостей, а саме: як Ыструмент 
залучення фiнансових ресурсiв; iнструмент вкладання вiльних фiнансових 
ресурсiв та Ыструмент фiнансового ринку, що дозволяе в с ^ ч н о  оцiнити 
його переваги та недолки в порiвняннi з iншими Ыструментами 
фiнансового ринку та визначити прюритеты напрями використання 
корпоративних облiгацiй емтентами, iнвесторами й посередниками [5, 
с. 77].

За для вибору найдоцтьншого додаткового забезпечення при 
здiйсненнi емiсiТ облiгацiй пщприемства використано метод аналiзу iерархiй 
(МА1), який е системною процедурою для iерархiчного представлення 
елеменлв, що визначають суть проблеми. МА1 реалiзуеться в декiлька етапiв 
[15]: побудова iерархiТ, формування матрицi попарних порiвнянь, отримання 
векторiв прiоритетiв, оцЫка ступеня узгодженостi. Шкала балiв за методикою 
Т. Саат [05] визначаеться цтими непарними числами вщ 1 до 9 включно.

Як альтернативи додаткового забезпечення обрано нерухомiсть, цЫы 
папери та активи емiтента. Об^рунтування прiоритетностi зазначених 
альтернатив додаткового забезпечення при здмснены емiсiТ облiгацiй 
пщприемства вiдбувалося за такими трьома критерiями: ризиковiсть, 
лiквiднiсть та дохiднiсть. 1ерарх^ вирiшення завдання встановлення 
прiоритетностi дослщжуваних альтернатив додаткового забезпечення 
подано на рис. 1.
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Рис. 1. 1ерарх1я встановлення прюритетносл додаткового забезпечення 
при здмснены eMicii обл^ацм пщприемства

На оcновi розробленоТ iepapxii (рис. 1) визначено прюритетнють 
критeрiTв оцЫки альтернатив та прiоритeтнicть альтернатив додаткового 
забезпечення при здмснены eмiciТ обл^ацм пiдприeмcтва (табл. 1).

Таблиця 1
Прюритетысть критeрiй вибору оцiнювання застави eмiciй облiгацiй

Альтернатива
додаткового

забезпечення

Критерм оцiнки додаткового 
забезпечення 

(прюритетнють критерЮ
Прюритетнют 
ь додаткового 
забезпеченняРизикованicть

(0,271)
Лквщнють

(0,644)
Дохщнють

(0,085)
Нерухомють 0,248 0,098 0,157 0,208
ЦЫы папери 0,55 0,262 0,525 0,525
Активи
емтента

0,094 0,522 0,20 0,173

За даними табл. 2 зроблено висновок, що найдоцтьнше як 
додаткове забезпечення слщ обрати нерухомють, прiоритeтнicть якого 
склала 52,5 %.

Таким чином, використання МА1 дозволило встановити прiоритeтнicть 
додаткового забезпечення при здмснены ем1с1Т облiгацiй пщприемства. 
Подальший напрям дослщження передбачае удосконалення методичного
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пщходу до визначення критерпв оцЫки фЫансовоТ надмносп eMiTeHTiB 
корпоративних облiгацiй.
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ВИЗНАЧЕННЯ НАЙБ1ЛЬШ ПР1ОРИТЕТНИХ ЗАХОД1В 
З П1ДВИЩЕННЯ КОНКУРЕНТОСПРОМОЖНОСТ1 КРЕДИТНИХ

ПОСЛУГ БАНКУ

УДК 339.137.22 Каткова О. М.
студентка 4 курсу 

фтансового факультету 
ХНЕУ iM. С. Кузнеця

За останы роки банки УкраТни зазнають впливу значноТ ктькосп 
3MiH на фiнансовому ринку, що характеризуються збiльшенням 
асортименту банювських продуктiв, впровадженням сучасних
iнформацiйних технологм в управлiння банками, консолiдацieю або 
скороченням ктькосп банкiв та т . Розширення напрямiв дiяльностi 
банкiв у сферi банкiвських послуг, зокрема послуг населенню, та 
впровадження нових послуг -  один з шляхiв виршення завдання з 
адаптацiТ банкiв до мтливих умов фiнансового ринку, розробки 
прюритетних ринкових нiш i сегменпв.

На даний момент важливим питанням, що постае перед 
банкiвськими установами е пщвищення рiвня конкурентоспроможностi 
банювських послуг, якi складають основу фнансовоТ дiяльностi. Тому 
необхiдним е визначення найбтьш  прiоритетних заходiв з пщвищення 
Тх конкурентоспроможностi.

Дослiдженням питання конкурентоспроможносп банкiвських послуг 
займалися I. Лютий [1], В. Трошин [6] , О. Беляков[2], Б. Усач [7]. 
Водночас, варто вщзначити, що донин вченi не дiйшли единоТ думки 
щодо змiсту цiеТ категорiТ.

Метою роботи е обфунтування визначення прюритетних заходiв з 
пiдвищення конкурентоспроможностi кредитних послуг банку.

Для досягнення мети роботи автором використано метод аналiзу 
iерархiй Томаса Саап [4]. На сьогодн цей метод е одним iз найбiльш 
поширених методiв виршення задач багатокритерiального вибору.
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Метод анал1зу iepapxrn Т. Саат1 складаеться з таких етатв [ 4 ]: 
структурування проблеми вибору у виглядi iepapxii або мереж^ 
визначення прiоритетностi критерпв i оцiнка кожноТ з альтернатив 

за критерiями;
обчислення коефiцieнтiв важливост для елементiв кожного рiвня 

та перевiрка узгодженостi суджень;
розрахунок комбЫованого вагового коефiцieнту i визначення 

найкращоТ альтернативи.
Сутнiсть методу полягае в декомпозицп проблеми на бiльш прост 

складовi i подальшiй обробцi послщовност суджень особи, яка 
приймае ршення, на основi парних порiвнянь.

Автором розроблено ieрархiю визначення прiоритетних заходiв з 
пiдвищення конкурентоспроможностi кредитних послуг банку, яка 
наведена на рис. 1.

Заходи з глдвищення 
конкурентоспроможнос 

i i  кредитних послуг 
банку

Ц ть

I-------
ВарIiсIь

кредитних
послуг

Якють кредитних 
послуг

Запровадж 
ення 

системи 
знижок та 
надбавок

Запровадження 
кредитних 
канкул для 

окремих 
категорм 

позичальник1в

Зниження 
комiсiТ за 

обслуговува 
ння кредиту

Розширення
асортименту

кредитних
послуг

Зниження часу 
та витрат 
клента на 

оформлення 
кредиту

Забезпечен 
-ня можли- 
восIi офор- 

мити 
кредит в 
онлайн 
режимi

Пщвищення
фiнансовоТ

сIiйкосIi
банку

кредитних
послуг
банку

Заходи з 
пщвиЩення

кредитних
послуг
банку

Рис. 1. Ieрархiя вибору шляхiв пщвищення КСП кредитних послуг банку

Як видно з рис. 1, мета ieрархiТ -  визначення найбтьш 
прюритетних заходiв з пiдвищення конкурентоспроможностi кредитних 
послуг банку.
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На ocHOBi розробленоТ iepapxii (рис. 1) визначено прюритетнють 
захoдiв пщвищення кoнкурентocпрoмoжнocтi кредитних послуг банку з 
урахуванням значущост критерпв Тх вiдбoру (табл. 1).

Таблиця 1
Прюритетнють напрямiв збтьшення КСП кредитних послуг банку

Заходи пщ вищ ення КСП 

кредитних послуг банку

К р и тер м  вибору захoд iв  та  Тх 

прю ритетню ть

П рю ритет

нють захoд iв  

пщ вищ ення 

КСП

кредитних 

послуг банку

Вартють

кредитних

послуг

Якють

кредитних

послуг

Дoвiра 

к т е н п в  

до  банку

0 ,54 0 ,297 0 ,163

З ниж ення  ставки  за 

кред итом  (А -i)
0 ,334 0 ,068 0,11 0 ,178

З апровад ж ення  систем и 

зн и ж о к та  над б авок (А2)
0,211 0,16 0,11 0 ,176

З апровад ж ення  

кр ед и тни х  ка н ку л  для  

о кре м и х  ка те го р м  

позичальнию в (Аз)

0 ,072 0,101 0,16 0 ,09

З ниж ення  кoмiciТ за 

об сл уговування  кред иту  

(А4)

0 ,126 0,101 0,05 0 ,106

Р озш ирення  

а со рти м е н ту  кред итни х  

по сл уг (А 5)

0,07 0 ,178 0,19 0,117

З ниж ення  часу  та  

витрат ^ е н т а  на 

оф орм л ення  кредиту 

(Аб)

0 ,045 0 ,179 0,12 0,121

З абезпечення  

м oж ливocт i оф орм ити  

кред ит у онлайн  реж им i 

(А7)

0 ,059 0,152 0,12 0 ,108

П щ вищ ення  фЫансовоТ 

cт iйкocт i банку  (Аз).
0 ,084 0,06 0 ,14 0 ,104
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За результатами розрахунюв, представлених у табл. 1, 
встановлено, що найбтьш прюритетним критерieм пщвищення 
конкурентоспроможносл кредитних послуг банку е вартiсть кредитних 
послуг, а заходом до и збiльшення е зниження щеТ самоТ вартостi.

Отже, проведене дослщження показало, що структуриза^я заходiв 
пiдвищення конкурентоспроможностi кредитних послуг банку е 
невщ’емною частиною прийняття важливих управлiнських рiшень у 
фЫансовм установi.
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ГРУПУВАННЯ БАНК1В УКРА1НИ ЗА Р1ВНЕМ ЕФЕКТИВНОСТ1
ВАЛЮТНИХ ОПЕРАЦ1Й

УДК 336.748.1:339.747
Корота А.В. 

студент 1 року ОС мапстр 
фЫансового факультету 

ХНЕУ iM. С. Кузнеця

В сучасних умовах, враховуючи всесв^ню глобалiзацiю та 
iнтеграцiю украТнськоТ банкiвськоT системи в мiжнародний фЫансовий 
простiр, валютнi операцiТ вiдiграють значну роль в основнм дiяльностi 
банюв. Одним i3 головних факторiв впливу на економку УкраТни е 
розвиток мiжнародноТ торгiвлi, в якiй зв'язок мiж нацiональною 
економiкою та зовышым свiтом вiдбуваеться завдяки валютнiй систему 
основним елементом якоТ е операцп з купiвлi або продажу ЫоземноТ 
валюти.

На сьогоднiшнiй день важко уявити банювську установу яка б не 
мала сформованого валютного кредитного чи депозитно портфелю. 
Банювськ установи активно використовують валюты операцп у своТ 
основнм дiяльностi, данi операцп е досить складними та несуть в ^ 6 i  
великi ризики, вони можуть бути як джерелом суттевих прибуткiв так i 
збиткiв. Це зумовлюе важливiсть вдосконалення роботи iз валютними 
ризиками, Тх регулювання, результатом чого мае бути пщвищення 
ефективност валютних операцiй.

Метою дослiдження е групування (кластериза^я) банкiв УкраТни за 
рiвнем ефективностi валютних операцiй за допомогою кластерного 
аналiзу.

Для визначення ефективносп валютних операцiй украТнських 
банюв було обрано математичний метод кластерного аналiзу. 
Кластерний аналiз е засобом угруповання багатовимiрних об'ектiв [1]. 
Дослщження здiйснювалось програмою «STATISICA 10».
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Спершу необхщно визначити алгоритм виконання поставленого 
завдання, де мае бути вивчено особливосл кластерного аналiзу та 
методи його проведення (рис. 1).

Рис. 1. Схема алгоритму проведення кластерного аналiзу

Далi необхщно сформувати вибiрку банмв УкраТни для проведення 
кластеризацп. До вибiрки було вiдiбрано 20 банмв, найбiльшi за 
розмiром активiв на 01.01.2017 року, згщно даним НБУ [3].

Наступним етапом е формування показнимв ефективносл 
валютних операцiй, на основi яких буде проведений аналiз. Такими 
показниками було обрано: питома вага валютних доходiв у загальному 
обсязi доходiв банку (ВД/Д), доходи вщ валютних операцiй на 1 грн 
валютних активiв (Дво/Ав), доходи вщ валютних операцiй на 1 грн 
активiв банку (Дво/А), рентабельнють валютних операцiй банку (Рво) 
(табл. 1) [4].

Наступним етапом е проведення кластерного аналiзу iерархiчним 
методом для визначення однорщних груп банмв УкраТни за 
ефективнiстю валютних операцм (рис. 2). Цей метод дозволяе визначити 
мльмсть кластерiв, на як доцiльно подiлити об’екти дослiдження. Отже, 
за результатами проведеного аналiзу, ям представленi на рис. 2, можна
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зазначити що найбтьш доцтьним е розбиття в ^ р к и  6aHKiB на 5 
кластерiв.

Для аналiзу стiйкостi отриманого групування вщповщно до 
запропонованого алгоритму групування (див. рис. 1) використовувався 
один з теративних м ещ ^в кластерного аналiзу -  метод «К-середых». 
Склад видiлених груп при рiзних початкових параметрах розбиття, а 
також значення функцюнала якост наведенi в табл. 1.

Таблиця 1
Показники ефективност валютних операцм банкiв УкраТни

Б анк ВД/Д Д во /А в Д в о /А Рво
П А Т "П ром1нвестбанк" -4,241 -2 ,809 -3 ,916 -3,481
П А Т КБ "П Р И В А Т Б А Н К " 0 ,154 -2 ,467 -0 ,564 0 ,058
А Т  "У кр е ш м б а н к " 0 ,074 -0 ,555 -0 ,622 -0 ,980
А Т  "О Щ А Д Б А Н К " 0,091 -0 ,707 -0 ,526 -0 ,053
П А Т "В Т Б  БАН К" 0,197 -0 ,008 0 ,030 0 ,063
П А Т "К Р Е Д О Б А Н К " 0,232 0 ,305 0 ,279 0,071
П А Т "А Л Ь Ф А -Б А Н К " 0,242 0,327 0,392 0 ,073
А Т  "О ТП  Б А Н К" 0 ,224 0 ,206 0 ,176 0 ,068
А Т  "П Р О К Р Е Д И Т  БАН К" 0 ,224 0,132 0 ,140 0,077
П А Т "С Б Е Р Б А Н К " 0 ,244 0 ,274 0 ,413 0 ,134
А Б  "П1вденний" 0 ,219 0 ,059 0 ,094 0 ,069
П А Т "М Е ГА Б А Н К " 0,222 0 ,070 0 ,104 0 ,068
А Б  "У К Р ГА З Б А Н К " 0 ,304 0 ,468 0 ,439 0,117
П А Т "У К Р С О Ц Б А Н К " 0 ,328 1,066 0 ,906 0 ,105
А Т  "Р ай ф ф айзен  Б анк А вал ь" 0 ,234 0 ,720 0 ,368 0 ,075
А Т  "У крС и ббанк" 0 ,250 0 ,549 0,501 0 ,078
П А Т "КРЕД1 АГР1КО ЛЬ Б АН К" 0 ,245 0 ,443 0,411 0 ,086
П А Т "П У М Б " 0,261 0,532 0,532 0 ,079
П А Т "1НГ Б анк УкраТна" 0 ,250 0 ,350 0 ,399 1,211
П А Т "С1Т1БАНК" 0 ,248 1,044 0 ,445 2 ,085
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Linkage Distance

Рис. 2. 1ерарх1чний розподт банк1в УкраТни за ефективнютю валютних
операцм

Характеристика кластер1в у розр1з1 
представлено на рис. 3.

окремих показник1в

Таблиця 2
Групування банк1в УкраТни за р1внем ефективност1 валютних

операцм
Банк Кластер за iерархiчним методом Кластер за методом к-середшх

ПАТ "Промшвестбанк" 1 1
ПАТ КБ "ПРИВАТБАНК" 2 2
А Т "Укреш мбанк" 2 2
А Т "ОЩАДБАНК" 2 2
ПАТ "ВТБ БАНК" 3 3
ПАТ "КРЕДОБАНК" 3 3
ПАТ "АЛЬФА-БАНК" 3 3
А Т "ОТП БАНК" 3 3
А Т "П РО КРЕД И Т БАНК" 3 3
ПАТ "СБЕРБАНК" 3 3
АБ "^вденний" 3 3
ПАТ "МЕГАБАНК" 3 3
АБ "УКРГАЗБАНК" 4 4
ПАТ "УКРСОЦБАНК" 4 4
А Т "Райффайзен Банк Аваль" 4 4
А Т "УкрСиббанк" 4 4
ПАТ "КРЕД1 АГР1КОЛЬ БАНК" 4 4
ПАТ "ПУМБ" 4 4
ПАТ "1НГ Банк УкраТна" 5 5
ПАТ "С1Т1БАНК" 5 5
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Отже, проведений аналiз, за iepapxi4HMM методом та методом k- 
середых пщтверджуе розбиття банмв на 5 кластерiв. Серед яких, 
найпрший результат мае перший кластер, а найкращм банки з п’ятого 
кластеру.

Рис. 3. Графiчний аналiз отриманих результатiв групування банкiв 
УкраТни за рiвнем ефективностi валютних операцм

Вiдповiдно до рис. 3, можна вщзначити знаходження першого та 
другого кластеру у нижнм частинi ос координат, що говорить про Тх 
збиткову дiяльнiсть на валютному ринку. Кластер 3 мае середнм 
результат, знаходячись на нульовм лiнiТ оа координат, що вказуе на 
беззбиткову дiяльнiсть проте не достатньо ефективну. Ефективну 
дiяльнiсть на валютному ринку можна вщзначити в банках з 4 та 5 
кластеру.

Сучасн умови функцюнування банмвського ринку свiдчать про 
важливють валютних операцiй банкiв, та розробку ефективного 
управлЫня ними. Нами було запропоновано послщовнють визначення 
етаав ефективностi валютних операцiй банкiв, запропонована модель 
мае там переваги як, наукова обфунтованють, простота використання та 
достовiрнiсть отриманих результат.
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ГРУПУВАННЯ БАНК1В УКРА1НИ 
ЗА Р1ВНЕМ 1НВЕСТУВАННЯ В Ц1НН1 ПАПЕРИ

УДК 336.71 Кузенко I. А.,
студентка 1 року ОС мапстр 

фЫансового факультету 
ХНЕУ iM. С. Кузнеця

Важливим елементом ефективно функцюнуючоТ ринковоТ економiки 
е ринок цiнних паперiв, який як елемент входить в систему фЫансового 
ринку. Ринок власного катталу являе собою ринок цЫних паперiв, який 
забезпечуе можливють оперативного переливу фЫансових коштiв в рiзнi 
сектори економжи i сприяе активiзацiТ iнвестицiй. Ключовим завданням 
цiнних паперiв е залучення Ывестицм, що визначають можливостi 
довгострокового економiчного розвитку. Крiм того, ринок цЫних паперiв 
виступае одним з найважливших iнструментiв державноТ бюджетноТ 
пол^ики, саме цим i зумовлюеться актуальнють теми.

Для того, щоб провести групування банюв УкраТни за рiвнем 
iнвестування в цiннi папери було використано кластерний аналiз. 
Кластерний аналiз -  один з методiв багатовимiрного аналiзу, 
призначений для угрупування (кластеризаций сукупностi елементiв, якi 
характеризуються багатьма факторами, i отримання однорiдних груп 
(кластерiв) [3]. Завдання кластерного аналiзу полягае в поданнi вихiдноТ 
Ыформацп про елементи в стислому виглядi без ТТ iстотноТ втрати. У 
програмi «STATISTICA» реалiзованi класичнi методи кластерного 
аналiзу, включаючи методи k-середых, iерархiчноТ кластеризацiТ та двох 
вхщного об’еднання.

Для аналiзу було розглянуто банки, якi вiдносяться до першоТ групи 
згiдно методики НБУ, показники Ывестування в цiннi папери яких 
представлено в табл.1. Для групування було обрано таю показники, як 
торговi цЫы папери, цЫы папери в портфелi банку на продаж, цЫы 
папери в портфелi банку до погашення.
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Таблиця 1
Показники Ывестування банюв Украши в цЫы папери станом на 2015 р.

№ Н азва банку Т оргов i ц iннi 

папери

ЦЫы 

папери в 

портф ел i 

банку  на 

прод аж

ЦЫ ы 

папери в 

портф ел i 

банку  до  

по гаш ення

1 П риватбанк 29 981142 141917

2 О щ ад б анк 0 39738941 0

3 У к р е ш м б а н к 6882115 4 0807758 820866

4 Д е л ьта б а н к 0 3117906 0

5 Пром1нвестбанк 0 3332142 0

6 У кр со ц б а н к 0 1611441 1952573

7 Р айф ф айзен  Б анк «А валь» 169235 4682057 239415

8 Доч1рн1й б а нк С бербанку  Росп 0 4980149 0

9 А л ьф а -б а н к 0 911975 0

10 ВТБ Б анк 1054143 702462 0

11 «Н адра» 0 905 0

12 П ерш ий М 1жнародний 

УкраТнський б анк

0 1945597 0

13 Б анк «Ф1нанси i Кредит» 772414 7314 462642

14 О ТП  банк 0 2466811 0

15 У кр си б б а н к 0 261420 651655

16 У кр газб анк 806605 5693343 0

Торговий портфель формуеться з боргових цЫних паперiв та акцм, 
придбаних банком для отримання прибутку вщ короткотермЫових 
коливань ринковоТ цЫи цих iнструментiв. Цiннi папери з торгового 
портфеля вщображаються в баланс виключно за справедливою 
вартiстю. Якщо справедливу вартiсть достовiрно визначити неможливо, 
то такi папери переводяться до портфеля цЫних паперiв на продаж. 
Очевидно, що до банкiвського торгового портфеля слщ включати лише т  
цiннi папери, якi обертаються на активному та високолквщному ринку. 
ЦЫы папери в торговому портфелi пщлягають переоцiнцi пiд час кожноТ 
змЫи ТхньоТ ринковоТ вартостi.

Портфель на продаж формуеться з цЫних паперiв, якi банк не мае 
намiру тримати до настання дати Тх погашення, а купуе на коротк строки
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для подальшого продажу за умови настання сприятливоТ ринковоТ 
кон’юнктури чи виникнення потреби у грошових коштах.

Доходи банку формуються як за рахунок рiзницi мiж цiнами 
продажу та куп1вл1 цiнних паперiв (дисконтiв, торговельних та комiсiйних 
доходiв), так i за рахунок отриманих протягом перюду збер^ання 
процентних чи дивiдендних доходiв [4].

Портфель до погашення формуеться з боргових цтних паперiв з 
фксованими платежами (або платежами, як1 можна ч^ко визначити) та 
фiксованими строками погашення, як1 банк мае намiр та здатнiсть 
утримувати до строку погашення для одержання процентних доходiв .

Борговi цiннi папери у портфелi до погашення оцiнюються за 
собiвартiстю, яка включае номiнальну вартють, дисконт або премiю (сума 
збтьшення чи зменшення номiнальноТ вартостi), суму накопичених 
процентв на дату придбання. Комiсiйнi витрати та iншi витрати, пов’язан 
з придбанням цiнних паперiв, теж включаються до собiвартостi через 
збтьшення (зменшення) суми премп (дисконту) на дату Тх придбання [1]. 
Проведено iерархiчний кластерний аналiз за допомогою метода 
деревоподiбноТ кластеризацiТ. З метою уточнення класифкацп було 
використано також метод k-середых. Результати обох методiв 
кластеризацiТ представлено табл. 2.

Рис .1. Дендрома групування банюв за ктькютю iнвестування в ЦП
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Таблиця 2
Групування банк1в УкраТни за р1внем твестування в ц1нн1 папери

Група / 

кластер
1ерарх!чний метод М етод  k-се р ед ы х

1
У к р е ш м б а н к У крекс !м б анк

О щ ад б анк О щ ад б анк

У кр газб а н к У кр газб а н к

Р айф ф айзен  Б анк «А валь» Р айф ф айзен  Б анк «А валь»

2 Д оч!рн!й  б а нк С бербанку  Росп Д оч!рн !й  б а нк С бербанку  Рос!Т

У кр со ц б а н к П ром !нвестбанк

Д е л ьта б а н к

А л ьф а -б а н к А л ьф а -б а н к

П риватб анк П риватб анк

ВТБ Банк ВТБ Банк

Н адра Н адра

П ерш ий М !ж народний П ерш ий М !ж народний

3 УкраТнський банк УкраТнський банк

Б анк «Ф Ы анси ! кредит» Б анк «Ф Ы анси ! кредит»

О ТП  банк О ТП  б анк

У кр си б б а н к У кр си б б а н к

П ром Ы вестбанк

Д е л ьта б а н к

У кр со ц б а н к

У першому кластер! знаходяться банки з найбтьшою ктькютю 
торгових ц1нних папер1в, ц1нних папер1в в банку на продаж та ц1нних 
папер1в в банку до погашення (Ощадбанк, Укрекамбанк). У другому 
кластер! також пор!вняно з першим незначна к!льк!сть цЫних папер!в, як! 
було !нвестовано в р1зн1 проекти. До другого кластеру вщнесено банки 
так! як Промтвестбанк, Дельтабанк, Райфайзен Банк «Аваль» та iK. 
Трет!й кластер -  це банки з малою ктькютю цЫних паперiв. До них 
вiднеслись ОТП банк, Укргазбанк, Альфа-банк та !н.

Можна зробити висновки, що для кращого функц!онування банкам, 
як! було вщнесено до 3 кластеру, необхщно залучати грошов! кошти, як! 
знаходяться у втьному об!гу у форм! твестицм з метою розвитку банку. 
Для банк!в, як! належать до 2 кластеру також необхщно залучати грошов! 
кошти. I банкам 1 кластеру ычого не потр!бно змтювати. До третього
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кластеру було вщнесено Приватбанк. Це говорить про те, що необхщно 
бтьш е звернути увагу на операцп з цЫними паперами.

Необхiдно слiдкувати за цЫними паперами, як1 було продано у 
рамках угоди РЕПО, цЫы папери, передав в позику, придбання векселiв. 
До цiнних паперiв у портфелi до погашення належать борговi цЫы 
папери з фiксованими платежами або з платежами, як1 можно визначити 
та фксованим строком погашення, придбан банком з намiром 
утримання Тх до строку погашення та з метою отримання процентного 
доходу [2]. Таким чином, банкам слщ залучати грошовi кошти, як1 
знаходяться у втьному об1гу у формi Ывестицм з метою розвитку банк.
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УДОСКОНАЛЕННЯ ПРОЦЕСУ УПРАВЛ1ННЯ ОБОРОТНИМИ 
КОШТАМИ П1ДПРИ0МСТВА

УДК 358.153.8 Львова М. Л., студент 2 року ОС
мапстр

факультет заочноТ, дистанцмноТ та пюлядипломноТ осв™
ХНЕУ iM. С. Кузнеця,

Основою устшноТ фiнансовоТ дiяльностi пiдприeмства е його 
прибуток, для отримання якого пщприемство здiйснюе виробничо- 
господарську дiяльнiсть та використовуе своТ економiчнi ресурси, серед 
яких основне мюце займають саме оборотнi кошти.

Актуальнiсть дослщжуваноТ теми полягае в тому, що вiд 
ефективностi формування, регулювання та використання оборотних 
кош^в залежить оптимальысть рiвня лiквiдностi, платоспроможностi, i як 
наслщок, фiнансовоТ стiйкостi пiдприемства.

Обороты кошти -  це авансовая в грошовм формi кошти для 
формування i використання оборотних виробничих фондiв i фондiв обiгу 
в необхщних розмiрах, що забезпечуе неперервнiсть процесу 
виробництва та своечасысть здiйснення розрахунюв.

Питанням ефективностi управлiння оборотними коштами
присвятили своТ дослiдження такi вчеы: Н.О. Ковальчук [4], А.М. 
Римарчук [6], О.А. Бурбело [2], Т.А. Демченко [3] та Ышк Але питання 
удосконалення процесу управлЫня оборотними коштами потребуе 
подальшого удосконалення.

Обороты кошти послщовно проходять три стадп: заготовчу, 
виробничу та реалiзацiйну [7, с. 56].

Заготовча стадiя -  «грошi — виробничi запаси» -  охоплюе перiод, 
необхiдний для створення виробничих запаав. Оборотнi кошти на цм 
стадiТ у виглядi грошей використовують для закупiвлi сировини, 
матерiалiв та iнших предметiв працi.

Виробнича стадiя -  «виробничi запаси — готова продуМя» -  
починаеться з отримання предме^в працi та завершуеться
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вщправленням готово! продукцп на склад пщприемства. Обороты кошти 
на цм стадп мають вигляд предметiв працi, незавершено! та готово! 
продукцп.

Стадiя реалiзацп -  «готова продущя — грошЬ -  починаеться з 
надходження готово! продукцп на склад пщприемства i завершуеться 
отриманням виручки вщ реалiзацп продукцп. Обороты кошти на цм стадп 
перебувають у виглядi готово! продукцп та грошей.

На першм стадп кругооб^у оборотних коштiв запаси грають 
важливу роль. Вони забезпечують безперервысть процесу виробництва, 
але в той же час вони представляють ту частину кошлв виробництва, яка 
тимчасово не бере участь у виробничому процеск Ефективна оргаыза^я 
використання виробничих запаав е важливою умовою пщвищення 
ефективностi обiгу оборотних коштiв.

На першм стадi! для полiпшення процесу управлтня оборотним 
коштами важливi таю фактори як: вибiр сировини та пщвищення !! якостi; 
оптимiзацiя мiжоперацiйних перiодiв за рахунок ретельно! подготовки 
виробництва, що е закiнченням першого та початком друго! стадi! 
виробництва.

На другм стадi! шляхом удосконалення процесу управлтня 
оборотними коштами е скорочення часу перебування оборотних кошлв в 
незавершеному виробництвi. Це досягаеться шляхом вдосконалення 
оргаызацп виробництва, полтшення використання технiки i технологi!, 
вдосконалення застосування основних фондiв, перш за все !х активно! 
частини, економп по всiх стадiях руху оборотних кошлв.

На третiй стадi! шляхом полтшення процесу управлтня 
оборотними коштами е полтшення складсько! органiзацi!, наприклад 
шляхом механiзацi! й автоматизацi!.

На прикладi ТМ «CARDO» можна спостер^ати явнi тенденцi! до 
пiдвищення ефективност використання оборотних коштiв завдяки 
запропонованим вище методам.

Коефiцiент оборотностi оборотних кошлв характеризуе кiлькiсть 
оборотiв оборотних кошлв за визначений перiод. Значення цього 
коефМенту для ТМ «CARDO» мае тенденцiю до зростання: з 14,1 в 2014
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роц до 17,6 в 2015 рощ у 2016 роц 20,1, що свщчить про пщвищення 
ефективност використання оборотних кош^в на пщприемста за 
визначений перюд. Звiдси можна зробити висновок: на ™i загального 
збiльшення оборотного катталу, пiдвищуеться рiвень його лшвщносп, 
що, поза сумнiвом, е позитивним моментом у фЫансовм дiяльностi 
пщприемства.

Для пiдвищення ефективностi функцiонування управлЫня
оборотними коштами необхiдно враховувати вплив елемен^в 
органiзацiйноT складовоТ. Забезпечення ефективносл всiх сфер 
дiяльностi пiдприемства прямо або опосередковано пов’язане iз 
забезпеченням належного обсягу оборотних коштiв, 
високопродуктивного Тх використання, росту ТхньоТ прибутковосл [1, с. 
42].

Важливим е здмснення прогнозування показникiв ефективностi 
використання оборотних кошлв. Дотримуючись запланованих показниюв, 
можна простежити, чи вiдбулося попршення роботи пiдприемства, а 
також визначити причини, що його викликали та усунути фактори, як 
негативно вплинули на роботу пщприемства [5, с.73].

Отже, для ефективного функцюнування та фЫансовоТ стiйкостi 
пiдприемство повинно мати у наявност достатнiй обсяг оборотних 
кошлв. Тому необхiдними заходами для удосконалення процесу 
управлЫня оборотним коштами пщприемства е прискорення обороту 
оборотних кошлв на вах стадiях кругообту, полiпшення та автоматизацiя 
умов виробництва, виявлення нагальних проблем та Тх ршення, що 
дозволяе вивтьнити значн суми i таким чином збтьшити обсяг 
виробництва без додаткових фнансових ресурсiв, а засоби, що 
вивтьняються, використовувати вiдповiдно до потреб пщприемства.
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ОГЛЯД МЕТОД1В УПРАВЛ1ННЯ ОБОРОТНИМ КАП1ТАЛОМ ПЩПРИ0СТВА

УДК 330.142.267 Маюк О. В, студентка 2 року ОС мапстр
фЫансового факультету 

ХНЕУ iM. С. Кузнеця

Сучасний стан розвитку економки УкраТни характеризуеться 
спадом виробництва, погiршенням пла^жноТ дисциплiни, пiдвищенням 
вiдсоткових ставок на позиковий каттал та зростанням темтв Ыфляцп. 
В таких умовах особливо актуальними стають питання забезпечення 
пщприемств оборотними коштами та Тх ефективного використання, адже 
оборотний капiтал пщприемств мае вплив на рiзнi аспекти Тх виробничо- 
господарськоТ дiяльностi: на показники виробництва i реалiзацiТ
продукцп, використання матерiальних ресурсiв у виробництва структуру 
собiвартостi продукцiТ, збалансованiсть грошових потокiв вiд операцiйноТ, 
iнвестицiйноТ та фЫансовоТ дiяльностi, фiнансовий стан пщприемств.

Дослщженню процесу управлiння оборотними коштами
пщприемства присвятили своТ працi там в^чизняы та зарубiжнi вченi як: 
А. См^, Й. Шумпетер, Ю. Б р^ем , Гапенский Л. С., Поддерьопн А. М., 
Терещенко С.О., В. Ковальов, I. Бланк та Ышк

Метою роботи е узагальнення метвдв управлЫня оборотним 
капiталом пiдприемства.

УправлЫня оборотним капiталом пiдприемств е одним iз основних 
елементiв управлiння економiчною дiяльнiстю пiдприемства, що 
становить систему принцитв i методiв розроблення та реалiзацiТ 
управлiнських рiшень, пов’язаних iз формуванням, розподiлом та 
використанням оборотного катталу i органiзацiею обороту грошових 
кош^в пiдприемства.

У практицi зарубiжних та вiтчизняних пiдприемств застосовують там 
методи управлЫня оборотним капiталом: метод коефщен^в; метод 
нормування; метод АВС; метод оптимiзацiТ.

Коефiцiентний метод дае змогу розрахувати показники, ям 
характеризуют стан оборотного капiталу (частка запаав, грошових
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кош^в чи дебторськоТ заборгованосл у загальнм cyMi оборотного 
катталу, частка сумнiвноТ дебторськоТ заборгованостi), стан джерел 
формування оборотного катталу (наявнють власного капiталу, наявнють 
зовнiшнiх джерел фiнансування оборотного катталу) та ефективнють 
його використання.

Ефективнють використання оборотних кошлв оцiнюeться на основi 
фiнансовоТ звiтностi за допомогою системи показникiв, до яких належать:

-  коефМент оборотностi оборотних кошлв -  визначаеться як 
вiдношення обсягу реалiзацiТ продукцiТ до середньорiчноТ суми 
оборотних активiв;

-  тривалiсть оборотносл оборотних коштiв -  вiдношення тривалосл 
планового перiоду (360 днiв) до коефщента оборотностi;

-  коефiцiент завантаження оборотних кошлв -  показник, обернений 
до коефМента оборотностi;

-  рентабельнють оборотних коштiв -  визначаеться як вщношення 
прибутку вiд звичайноТ дiяльностi до оборотних активiв.

Методи нормування можуть бути використанi лише для управлЫня 
тiею частиною оборотного катталу тдприемства, яка нормуеться, тобто 
для оборотних виробничих фондiв, готовоТ продукцп на складi, а також 
вщвантаженоТ продукцiТ. Питома вага нормованих оборотних активiв у 
промисловостi становить 80 % [1].

Нормування оборотного катталу промислових тдприемств означае 
визначення потреби в оборотних коштах i залежить вщ рiзних факторiв: 
умов постачання товарно-матерiальних цiнностей, органiзацiТ процесу 
виробництва, умов реалiзацiТ готовоТ продукцiТ. Для забезпечення 
безперервного процесу виробництва промисловi тдприемства повинн 
мати у своему розпорядженн необхiдну суму оборотних кошлв.

Порiвняння фактичноТ наявностi оборотних кошлв з нормативом 
дае змогу визначити недостачу або надлишок власних оборотних кошлв. 
Основними причинами нестачi власних оборотних кошлв можуть бути 
тдвищення цiн в результатi iнфляцiйних процеав, погана робота 
маркетинговоТ служби, невиконання платв прибутку, нецiльове
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використання оборотних кошлв; несвоечасне фЫансування приросту 
нормативу оборотних кошлв; наявнють дебторськоТ заборгованосл [2].

Метод АВС -  метод, згщно з яким всю номенклатуру запаав, 
використовуваних на виробництвi, залежно вщ Тх цiнностi подiляють на 
три категорп:

-  група А -  запаси, як1 е найцЫтшими з погляду Тх вартостi, але в 
натуральному виразi використовуються в малих ктькостях (у зарубiжнiй 
практик цi види сировини (матерiалiв) займають 50 % у загальнiй 
структурi витрат на виробництво продукцiТ);

-  група В -  запаси iз середньою вартiстю i середньою ктькютю Тх 
використання у виробничому процеа (частка ц1еТ групи сировини 
перевищуе 25 % закупiвель);

-  група С мютить рiзноманiтний асортимент запаав, як1 одночасно 
е незначними з погляду Тх вартост у грошовому виразi [2].

У процесi управлЫня товарно-матерiальними запасами найбiльша 
увага придтяеться сировинi групи А, меншою мiрою -  групам В i С. 
Осктьки в структурi собiвартостi продукцп найбiльшу питому вагу 
становлять витрати на сировину та матерiали, то втчизняним 
пiдприемствам доцiльно проводити АВС-аналiз цього елемента витрат. 
Крiм того, використовуючи метод АВС, промисловi пщприемства мають 
можливiсть шукати резерви зниження собiвартостi у розр1з1 окремих 
центрiв затрат, iнвестицiйних проектiв чи видiв продукцiТ.

Оптимiзацiя оборотного капiталу -  це вибiр з усiх можливих 
варiантiв прогнозованого обсягу оборотного катталу найкращого, який 
сприятиме досягненню максимального ефекту. Оптимiзацiя структури 
оборотного катталу фунтуеться на оптимiзацiТ розмiру кожного окремого 
елементу, а саме, запаав, борпв дебтора та грошових кошлв, що е на 
рахунках пщприемства i передбачае: аналiз i планування стввщношення 
власних i позичених оборотних активiв; планування потреби в кредитах i 
позиках; аналiз i планування потреби в окремих частинах оборотного 
катталу, що забезпечують матерiальнi витрати й оплату прац [3].

Отже, управлЫня оборотним капiталом е важливою частиною 
забезпечення ефективноТ дiяльностi промислових пщприемств, оскiльки

349



РОЗВИТОК еВРОПЕЙСЬКОГО ПРОСТОРУ ОЧИМА МОЛОД}: ЕКОНОМ1ЧН1, СОЦ1АЛЬН1 ТА ПРАВОВ1АСПЕКТИ - 28 КВ1ТНЯ 2017

вщ правильност1 визначення потреби в оборотному кап1тал1, 
ефективност1 Тх використання залежить виконання запланованих 
показник1в динамки виробництва i реал1зац1Т продукц1Т, ст1йк1сть 
ф1нансового стану пщприемств, Тх кредитоспроможнiсть та Ывестицмна 
привабливiсть. Залежно вiд специфiки дiяльностi пiдприемства слiд 
обирати методи управлЫня оборотним капiталом з огляду на можливi 
позитивнi та негативнi впливи на фЫансовий стан суб’екта 
господарювання. Подальший напрям дослiдження полягае в 
удосконаленн методичного забезпечення управлiння оборотним 
катталом пiдприемства.
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ОБ^РУНТУВАННЯ МЕТОДУ ОЦ1НКИ КРЕДИТОСПРОМОЖНОСТ1 
ПОЗИЧАЛЬНИКА -  ЮРИДИЧНОТ ОСОБИ

УДК 336.77.01 Медведева I. Б.,
К.е.н., доцент кафедри управлЫня фЫансовими послугами

Вон К. С., 
студентка 4 курсу 

фЫансового факультету 
ХНЕУ iM. С. Кузнеця

Сучасн методики визначення кредитоспроможносп позичальникiв, 
якi використовуються вiтчизняними банками значно рiзняться: так, кожен 
банк розробляе власну систему оцЫки кредитоспроможносп клiентiв, яка 
фiксуеться у внутршньобанювських документах, та регламентуеться 
Положенням «Про порядок формування та використання банками 
УкраТни резервiв для вiдшкодування можливих втрат за активними 
банкiвськими опера^ями» [1].

Дослiдженням рiзних аспектiв оцЫки кредитоспроможностi 
юридичних осiб займалися таю вченк Вишняков И. В. , Маликова Е. Л., 
Попов I. В., Потапова К. О., Просалова В. С. [2-6] та Ы. Однак питання 
щодо визначення прюритетносп метвдв оцЫки кредитоспроможностi 
юридичних оаб залишаеться недостатньо дослщженим, а, отже 
потребуе подальшого науково-методичного обфунтування, що й 
обумовлюе актуальнiсть i вибiр теми даноТ роботи.

В результат дослiджування науковоТ лiтератури [2-8] було виявлено, 
що оцЫка кредитоспроможностi юридичноТ особи не достатньо 
дослщжена, а саме автор прагне визначити прюритетний метод оцЫки.

Метою роботи е обфунтування вибору прiоритетного методу оцЫки 
кредитоспроможностi позичальника -  юридичноТ особи.

Кредитоспроможнють -  один з основних чинниюв при визначеннi 
доцiльностi видачi позики i форм кредитних вщносин з клiентом. 
Кредитоспроможнiсть залежить вщ репутацiТ клiента, кредитноТ iсторiТ, 
акуратност при розрахунках за ранiше отриманими кредитами, 
поточного фЫансового стану i перспектив змiни, здатностi до моб^зацп
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грошових кошпв з pi3HMx джерел при необхщносп. Для оцЫки Bcix 
перерахованих факторiв банку необxiдно зiбрати велику ктькють 
iнформацiT про клieнта, перевiрити и i належним чином iнтерпретувати.

При оцiнцi кредитоспроможностi юридичноТ важливе значення мае 
метод оцЫки. Узагальнення свтового досвiду [2, 8] дозволило видтити 
п’ять базових метода оцiнки кредитоспроможносп юридичноТ особи: 
рейтинговий [2], прогнозний (системи показниюв) [8], аналiзу грошових 
потоюв, правила «шести а» [2] та метод оцЫочноТ системи аналiзу [8]. 
Характеристику цих методiв наведено у табл. 1.

Таблиця 1
Характеристика мещфв оцЫки кредитоспроможносп

позичальника -  юридичноТ особи
М етод  оц iнки  

кр ед и то сп р о м о ж н о сп С утню ть м етод у

Р ейтинговий
метод

Р озраховуеться  ш ляхом  м нож ення  значення  показни ка  на 
його  вагу (ко е ф щ е н т  зна чи м о сти  в П те гра л ьн о м у  
показников i

М етод  систем и 
показнию в

С истем а  управл iння  (а не просто  систем а  вим iрю вання), 
яка  д озволяе  ор гаы зацп  ч iтко  сф орм ул ю вати  плани на 
м айбутне  i o тратегiю  i втш ити  Тх в реальн i дм. Вона 
забезпечуе  зворотни й  зв 'я зо к  м iж  в н у тр ш ы м и  б iзнес- 
процесам и  i зовн iш н iм и  показникам и, необхщ ну для 
пщ вищ ення  oтратегiчноТ е ф е кти в н о с т  i досягнення  
результатiв . При повном у  в п р о в а д ж е н н  СП перетворять  
страте гiчне  планування  з те о р ети чн о го  вправи  в клю чову 
д iя л ьн iсть  пщ прием ства

М етод  анал iзу  
грош ових потокiв

Грош овий пот iк  суб 'екта  господ арю вання  —  це сукупню ть 
р о зпод ш ених  у  час i надход ж ень  i виплат кош Пв, якi 
генерую ться  його  госпо д а р сько ю  д iяльн iстю . А нал iз  
грош ових потокiв  пов ’язаний  iз з ’ясуванням  причин, якi 
вплинули на зб ш ьш ення  (зм енш ення) припливу  грош ових 
кош П в та  зб iл ьш ення  (зм енш ення) Тх вщ пл иву

М етод  правил а  "ш ести 
oi”

У  практиц i ам е р и ка н ськи х  баню в застосовуеться  правило  
"ш ести с i” , д е  критерп вщ б ору кл iентiв  позначен i словам и, 
щ о починаю ться  на букву  "С": ch a ra c te r (характер , 
репутаф я позичальника , кред итна  iсторiя, д освщ  iнш иx 
кредитор iв , зв ’язаних  з д аним  Т е н т о м ) ;  capac ity  (ф iнансов i 
м ож ливостi, зд атн iсть  по гасити  позику, о пи с  юторп 
ю ри дично го  ста тусу  позичал ьника ); cap ita l (ка тта л , 
волод iння  активам и, дохщ , д остатн ю ть  планую чого  потоку  
гот iвки  i наявню ть л iкв iд н и x  резерв iв); co lla te ra l (наявн iсть  
забезпечення , право  в л а с н о с т  на активи, Тх срок служби, 
в iро гiд н iсть  м орал ьного  ста р П н я  актив iв ); cond itions  
(е коном iчна  кон 'ю нктура  i ТТ перспективи , полож ення  кл iенту 
у сф ер i i оч iкувана  дол я  на ринку); con tro l (контроль, 
вщ повщ ы  закони  в баню всью й д iял ьно ст i i правил а  щ одо 
ха р а кте р у  та  якосП  кредиП в)

М етод  оцЫочноТ 
систем и  анал iзу

П олягае  в анал iз i систем и  оф нок р iзниx аспект iв  д iяльност i 
юридичноТ особи.
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Як видно з табл. 1, оцЫка кредитоспроможносл проводиться на 
6a3i показниюв, що вщображають розмщення i джерела оборотних 
кошлв, результати господарсько-фiнансовоT дiяльностi позичальника, 
його дiловi ризики. Виб1р показниюв залежить вiд особливостей побудови 
балансу та Ыших форм звiтностi ктенлв, Тх галузевих особливостей, 
форми власносп. У зв'язку з цим iснуючi методи оцiнки кредитоспромож- 
ностi позичальника вимагають особливого розгляду.

За для вибору найдоцтьншого метода для оцЫки кредитоспро- 
можностi юридичних осiб було використано метод аналiзу iерархiй (МА1). 
МА1 е системною процедурою для iерархiчного представлення елементiв, 
що визначають суть проблеми. Метод полягае в декомпозицп проблеми на 
бiльш прост складовi частини та подальшоТ обробки послщовносп 
суджень особи, що приймае ршення по парним порiвнянням. МА1 
реалiзуеться в декiлька етапiв [9]: побудова iерархiТ, формування матрицi 
попарних порiвнянь, отримання векторiв прiоритетiв, о ц н а  ступеня 
узгодженостi. Шкала балiв за методикою Т. Саат [9] визначаеться цтими 
непарними числами в1д 1 до 9 включно.

Визначення м ещ ^в що мають бути застосованi для виршення 
будь якого завдання базуеться на критерiях Тх вiдбору. Для цього були 
обран такi критерп: час на оцiнювання, доступнiсть Ыформацп, 
достовiрнiсть результатiв та врахування фЫансового стану
позичальника. . Iерархiя вибору прюритетного методу оцiнки кредито
спроможносл юридичноТ особи представлена рис. 1.

Рис. 1. Iерархiя вибору методу оцЫки кредитоспроможностi
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Позичальника -  юридичноТ особи
На основ! розробленоТ автором iepapxiT (див. рис. 1) визначено 

прюритетнють метвдв оцЫки кредитоспроможносл юридичних осiб з 
урахуванням значущосл критерiTв Тх вiдбору (табл. 2).

Таблиця 2
Прюритетнють метвдв оцЫки кредитоспроможностi юридичноТ

особи

Метод оцЫки 
кред итосп роможносл 

позичальника -  
юридичноТ особи

Критерiй вибору методу та його 
прюритетнють Прюритетнють 

методу оцЫки 
кредитоспро- 

можностi 
юридичноТ 

особи

о:I
го XI  го 
n  m

II
= го

Л

1!
Ь  CL 
н  О

St

л
н  со 

.9 . й  I  го
CL н
со ^  
°  >« § S

гс о  3

I  о I  го g ^  5

го ?  °  i  
О . ■— го

m  -8 - °

Рейтинговий 0,201 0,337 0,570 0,504 0,475
Система показниюв 0,066 0,351 0,098 0,176 0,172
Оцiночнa система 
aнaлiзу 0,095 0,122 0,176 0,055 0,103
Анaлiз грошових 
потокiв 0,086 0,069 0,102 0,153 0,120
Правило «шести а» 0,552 0,122 0,055 0,112 0,129

За результатами табл. 2 зроблено висновок, що найбтьш 
доцiльним e застосування рейтингового методу, прюритетнють якого 
склала 47,5 %.

Отже, застосування методу aнaлiзу ieрaрхiT дозволило встановити 
прiоритетнiсть методiв оцЫки кредитоспроможностi юридичноТ особи. 
Використано чотири критерп оцiнки методiв. В результат визначено, що 
нaйбiльш прiоритетним e рейтинговий метод, знaчимiсть якого найбтьша у 
порiвняннi з iншими aнaлiзовaними методами. Подальший напрям 
дослщження передбачае удосконалення методичного забезпечення оцiнки 
кредитоспроможносп позичальника -  юридичноТ особи.
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ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ ЛИКВИДНОСТИ БАНКА

УДК 336.71 Муратов Деря
студент 4 курса 

финансового факультета 
ХНСУ iM. С. Кузнеца

Банковская ликвидность играет жизненно важную роль в 
деятельности каждого отдельного банка и в финансовой системе 
государства. Отличительной чертой, отличающие банки от предприятий 
реального сектора экономики является высокая доля привлеченных 
средств по сравнению с долей собственного капитала в общей структуре 
пассивов, что связано со спецификой работы банков как своеобразных 
механизмов по перераспределению средств, определяет их высокую 
уязвимость к риску несбалансированной ликвидности, а следовательно, 
и необходимость управления собственной ликвидной позицией [6].

Цель исследования -  определение понятия «ликвидность банка», 
функций банка, на которые влияет ликвидность, принципы поддержания 
ликвидности и факторов влияния на ликвидность банка.

Обеспечение оптимального уровня ликвидности - необходимая 
предпосылка эффективного управления экономикой. Финансовая 
стабильность любого коммерческого банка в первую очередь связана с 
его ликвидностью

Поддержание оптимального уровня ликвидности является 
приоритетным задач каждого банка, так как неликвидный банк не 
способен выполнять свои функции.

Для поддержания ликвидности на должном уровне руководство 
банка должно придерживаться в своей деятельности принципов 
поддержания ликвидности, которая в свою очередь влияет на 
выполнение банком своих функций [3, 5], на рис. 1.
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Рис. 1. Функции банка, на которые влияет ликвидность и принципы
поддержания ликвидности

Как видно из рис. 1.1 принципы поддержания ликвидности тесно 
связаны с выполнением банком своих функций, свидетельствует о 
важной роли ликвидности в банке. Соблюдение данных принципов будет 
положительно влиять на ликвидность банка.

Банкам, как и всем другим экономическим единицам, нужны 
средства в ликвидной форме, то есть такие активы, которые могут быть 
легко превращены в наличные средства с небольшим риском потерь или 
вообще без него. Все активы можно расположить по порядку от 
наиболее до наименее ликвидных.

По моему мнению, наиболее полная и детальная классификация 
банковских активов по степени ликвидности предложена В. С. Стельмах,
В. И. Мищенко, В. В. Крылова, Г. М. Набок, А. Г. Приходько, Н. В. Грищук 
[2]. Они предлагают классифицировать банковские активы по степени 
ликвидности по группам, представленные в табл. 1.
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Таблица 1
Классификация банковских активов по степени ликвидности______

Группа
активов

Х а р актер и сти ка

1 группа

Д е н е ж н ы е  средства , или наличны е  деньги . Э то средства  в кассе 
банка, на его  счетах  в ц ентральном  банке  и на ко рр е спо нд е нтски х  
счетах  в п е рво кл а ссн ы х банках. Т акие  активы  м огут бы ть  нем едл енно  
испол ьзованы  для вы пол нени я  н еотл ож ны х о б я за те л ьств  банка.

II
группа

В ы сокол иквид ны е  активы , д охо д н ы е  активы , вклю чая  д ене ж ны е  
средства  в пользу  банка, нали чны е  д еньги  в д ор о ге  (в процессе  
инкассации):

• госуд арственны е  ценны е  бум аги, ценны е бум аги  м естны х 
органов  власти, для  которы х сущ е ствуе т  вторичны й р ы н ок обращ ения, 
векселя п ервокл ассны х вексел ед ателей ;

• кредиты  и д руги е  платеж и в пользу  банка  от его  п ервокл ассны х 
зае м щ и ко в  со срокам и  исполнения  (погаш ения) в сл ед ую щ ем  месяце. 
Д ля  б ол ьш и нства  а ктивов  этой группы  сущ е ствуе т  вторичны й ры нок. В 
случае  д оср о чн о й  реал изац ии  та ки е  активы  м огут бы ть  перевед ены  в 
д ен е ж н ы е  средства  в кратчайш ие  сроки  с м иним ал ьны м и  
реал изац ионны м и  затратам и  (м иним ал ьной  потерей  своей  стоим ости).

III
группа

Л и кви д н ы е  активы : портф ел ь  кр аткосрочны х кред итов  и ценны х 
бумаг. А ктивы  этой группы  - это  кредиты , н е госуд арственны е  ценны е 
бум аги  и д руги е  платеж и  в пользу  банка  от его  ф инансово  ста б и л ьны х 
контрагентов  по сроку  вы пол нения  от од ного  д о  тр е х  м есяцев. Т акж е  
сю да  относятся  д еб и то р ская  зад ол ж енность , по гаш ение  которой  
является  реал ьны м  в те че н и е  коротко го  п ром еж утка  врем ени, а та кж е  
средства  на корсчетах  в банках, не относящ и хся  к п ервокл ассны м  
(вы соконад еж ны х) банков. А кти вы  этой группы  (кром е  кредитов) м огут 
бы ть д оср о чн о  п р еобразованы  в д ен е ж н ы е  средства  не более, чем  в 
м есячны й ср о к  с незначи тел ьны м и  реал изац ионны м и  затратам и.

IV
группа

Т я ж е л о л и кви д н и е  активы . С остоят из д ру ги х  кр ед и то в  банка  и 
п риоб ретенны х им ценны х бум аг, а та кж е  прочей д еб иторской  
зад ол ж е н н о сти  и д руги х  ср о чн ы х платеж ей  в пользу  банка, которы е  не 
вош ли в второй  и тр етьей  группы  активов. Д о ср о чн а я  реал изац ия  та ки х  
активов  затруд нена : они м огут бы ть  превращ ены  в наличны е, как 
правило, в срок, превы ш аю щ и й  один - д ва  м есяца  и с сущ ественны м и  
потерям и  (окол о  20%  их стоим ости).

V
группа

Н изкол и квид ны е  и нели квид ны е  активы . Э то н ед виж им ость  и 
оборудование , принад л еж ащ и е  банку; нем а те р и а л ьны е  активы ; кредит, 
не возвращ ены  в срок, д ругие  платеж и  в пользу  банка, ср о к уплаты  
которы х истек; д руги е  активы  банка, не вош едш ие  в пред ы дущ ие  
группы . Р еализация  активов  этой  группы  явл яется  наибол ее  
проблем ной, поскол ьку  ры нке  та ки х  активов  либо  нет, либо  он 
сущ ественно  о граничен . Р еал изац ионны е  ж е  расходы  м огут д ости га ть  
половины  их первоначал ьной  стоим ости .

Согласно табл. 1 ученые предлагают классифицировать активы по 
степени ликвидности на пять групп.Так как банк работает, как на 
внутрибанковском рынке, так и на внешнем рынке финансовых услуг, то
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следует выделять внутренние и внешние факторы, которые влияют на 
ликвидность банка. Обобщая различные взгляды относительно факторов, 
которые влияют на ликвидность банка выделим следующие внутренние и 
внешние факторы, которые влияют на ликвидность банка, изображена на. 
рис. 2.

Ф а кто р ы , ко то р ы е  в л и я ю т  на  л и кв и д н о с ть  б а н ка

В н у т р е н н и е  ф акторы В н е ш н и е  ф акторы

л и кв и д н о с ть  а кти в о в ; п о л и ти ч е с ки е  ф акторы ;
стаб и л ьно сть  пассивов ; социал ьное  обеспечение
эф ф е кти в но сть  ф и н а н со в о го  м ен-та ; населения;
кл и е н тс ка я  база; э ко н о м и ч е с ка я  стаб ил ьность ;

и м и д ж  банка ; п о л и т и ка  Н Б У ;
м а р ке ти н го в а я  п о л и ти ка . со сто ян и е  м и р о в о й  э ко н о м и ки .

Рис. 2. Факторы влияния на ликвидность банка

Согласно рис. 2 можно сделать вывод, что на ликвидность банка в 
той или иной степени влияют внутренние и внешние факторы. Ниже 
рассмотрим каждый фактор в отдельности.

Ликвидность активов зависит от рискованности и доходности 
активов, уровня диверсификации по инструментам проведения операций, 
наличия проблемных кредитов, которые не были возвращении 
своевременно, или которые были пролонгированы, что в свою очередь 
уменьшает возможность выполнения банком своих обязательств перед 
вкладчиками и кредиторами в определенные сроки [1] .

Внутренние и внешние факторы играют значительную роль в 
управлении ликвидностью банка, поэтому следует уделять 
значительное внимание к каждому из факторов, который поможет 
делать прогнозирования и улучшения управления ликвидностью банка с 
целью предотвращения кризиса ликвидности банка.

Итак, было определено сущность понятия ликвидности банка, 
определены основные функции ликвидности и принципы управления, 
было определено классификацию активов по степени ликвидности и
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определены основные внутренние и внешние факторы, влияющие на 
ликвидность банка.
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НАПРЯМИ П1ДВИЩЕННЯ Ф1НАНСОВО1 СТ1ЙКОСТ1 БАНКУ

УДК:336.713(477) Непран 1.В.
студентка 1 курсу мапстратури, 

фЫансового факультету 
ХНЕУ iM. С. Кузнеця

Проблема змщнення фiнансовоT спйкосп банкiв е досить складною 
та до юнця не розв’язаною, яка лише загострюеться внаслiдок 
пiдвищення конкурентоспроможносл на фiнансовому ринку, випадкiв 
банкрутства банюв, високо ризикового характеру банювськоТ дiяльностi, 
що обумовлюе актуальнiсть теми та в^грае  велику роль в сучаснм 
економiцi.

В основi розв'язання цих проблем лежить жива праця, ефективнють 
ТТ використання завжди вивчалась i становила iнтерес для багатьох 
дослщниюв, таких як: Непочатенко О. О., Зверяков О. М., Пюкунов Р. О., 
Цапенко К. Ю., Плахотна Н. В., Вiтлiнський В., Дзюблюк О., Кочетков В., 
Герасимович А. та Ы.

Мета дослщження -  теоретичне обфунтування та розробка 
практичних рекомендацiй щодо пiдвищення фЫансовоТ стiйкостi банку.

Незважаючи на привабливi рекламнi пропозицiТ, досвiдченi клiенти 
банюв для збереження коштiв i нервiв повиннi активно цiкавитися не 
ттьки прибутковiстю, а й життездатнiстю обраних фЫансових 
установ [1].

З метою виявлення банюв з найвищою внутршньою здатнiстю 
пережити перiод системноТ нестабтьносл експертна рада Forbes [1] 
щороку представляе свiй банкiвський проект - Ыформацмний проект 
оцiнки надiйностi найбтьших банкiв УкраТни, що враховуе найважливш 
фактори фiнансовоТ стiйкостi: вiдповiднiсть катталу активам,
проблемнiсть кредитiв, пiдтримка i ризики власникiв, рентабельнiсть, 
лiквiднiсть банку, безперебмнють виплат та системне значення банку.

Вщповщний «Рейтинг життездатностi банюв 2016 року», що 
включае в себе 27 банювськ установи, з формуванням близько 90%
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aKJMBiB банмвського сектора УкраТни за вераею експертноТ ради Forbes 
можна переглянути на офщмному сайтi вiдповiдного журналу [1].

Отже, дан рейтингу свiдчать про те, що за результатами 2016 року 
у грут А зумти втриматися американський Сiтiбанк, австрiйський 
Райффайзен Банк Аваль i французький Кредi Агрiколь Банк. Високий 
рiвень життездатносп, згiдно рейтинговоТ методикою Forbes, також 
подтвердили нiмецький ПроКредит Банк i голландський 1НГ Банк УкраТна. 
Ц  захiднi фiнансовi установи не ттьки вижили у часи системних 
потряань, а й зберегли стратегiчний Ытерес до украТнського банкiвського 
ринку, що виразилося в докапiталiзацiТ i кредитуй пiдтримцi з боку 
материнських холдингових груп.

У грут B з середтм рiвнем життездатностi знаходилися 12 банмв, з 
яких чотири - Ыоземних, три - державних, Ышл - приватнi вiтчизнянi. 
Внаслiдок оперативного формування резервiв пiд кредитнi ризики ц  
банки демонструють негативну рентабельнють, хоча в коментарях 
Forbes заявляють про позитивну динамiку до ТТ зростання.

Група С з задовтьним рiвнем життездатностi складаеться з 
приватних украТнських i росiйських фiнансових установ. Банки в 
основному мають проблеми з токсичнютю кредитного портфеля та 
менше забезпеченi лiквiдними засобами. Деям з них встигли виявитися в 
неприемному становищi з точки зору PR -  активност [1].

У грут D залишився Platinum Вапк, на рейтинг якого вплинули 
вщносно низькi показники прибутковостi, лiквiдностi i достатностi 
капiталу, а також значне перевищення нормативу максимального 
розмiру кредитного ризику за опера^ями з пов'язаними особами.

Отже, незважаючи на те, що Фщобанк, Банк Хрещатик, Сбербанк 
Росп, Промiнвестбанк, Банк Кредит Днтро i ВТБ Банк у 2016 роц все ж 
таки погашали заборгованють перед власними клiентами, проте були 
нерентабельними та мали середнм рiвень фiнансовоТ стiйкостi. Тобто, 
виникае загроза цтковитому банкрутству банкiвських установ, що 
спонука необхщнють проведення розрахунку ймовiрностi втрати ними 
платоспроможностi.
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О д ы е ю  з  н а й п р о с т ш и х  м е т о д и к  п р о г н о з у в а н н я  й м о в iр н о с т i  

б а н к р у т с т в а  е  д в о х ф а к т о р н а  м о д е л ь  А л ь т м а н а ,  п р и  в и к о р и с т а н н  якоТ 

н е о б х щ н о  р о з р а х у в а т и  в п л и в  д в о х  п о к а з н и ю в :  к о е ф щ е н т а  п о т о ч н о Т  

л ш в щ н о с п  ( с п iв в iд н о ш е н н я  о б о р о т н и х  а к т и в iв  б а н к у  д о  п о т о ч н и х  

з о б о в ’я з а н ь )  т а  к о е ф щ е н т а  к а п iт а л iз а ц iТ , щ о  в и з н а ч а е т ь с я  я к  

с п iв в iд н о ш е н н я  с у м  д о в г о с т р о к о в и х  т а  к о р о т к о с т р о к о в и х  з о б о в ’я з а н ь  д о  

в л а с н о г о  к а т т а л у  б а н к у  [2 ].

Д л я  в и з н а ч е н н я  й м о в iр н о с т i  б а н к р у т с т в а  б а н ю в  з  р е й т и н г о в и м и  

б а л а м и  « ж и т т е з д а т н о с п »  г р у п и  С , в и к о р и с т а е м о  н а с т у п н у

ф о р м у л о ю  (1 ) :

Z  =  - 0 ,3 8 7 7  - 1 ,0 7 3 6  *  К п л  +  0 ,0 5 7 9  *  К к а п  , (1 )

д е  К п л  -  к о е ф щ е н т  п о т о ч н о Т  л ш в щ н о с п ;

К к а п  - к о е ф щ е н т  к а п iт а л iз а ц iТ .

Ш к а л а  в щ п о в щ н и х  д iа п а з о н iв  й м о в iр н о с т i  б а н к р у т с т в а  б а н к iв  

р е й т и н г о в о Т  к а т е го р iТ  C н а в е д е н и й  в  т а б л .  1 [2 ].

Т а б л и ц я  1

Й м о в iр н iс т ь  б а н к р у т с т в а  б а н к у  з а  д в о х ф а к т о р н о ю  м о д е л л ю  А л ь т м а н а

Значення суми 
загального 

зарахування
Ймов1рн1сть банкрутства Перевага Недолж

Z< 1,81 в1д 80 до 100% точню ть 
прогнозу на 

горизонт! 
одного року 
становить 

95%, на два 
роки 83%

можна розглядати 
лиш е стосовно до 

великих компанм, як1 
розмютили своТ акц1Т 
на ф ондовому ринку

Z > 2,77 в1д 35 до 50%
Z =2,99 в1д 15 до 20%

Z >2,99

ризик неплатоспроможност1 
протягом найближ чих двох 

рок1в зо в ам  незначний

Т а к и м  ч и н о м ,  в и к о р и с т о в у ю ч и  в щ п о в щ н у  ф о р м у л у ,  н а  о с н о в i  д а н и х  

к о н с о л щ о в а н о Т  з в iт н о с т i  к о ж н о г о  б а н к у  р е й т и н г о в о Т  к а т е г о р п  C, 

п р о в е д е м о  р о з р а х у н о к  й м о в iр н о с т i  п о я в и  б а н к р у т с т в а ,  р е з у л ь т а т  я к о г о  

н а в е д е н и й  в  т а б л .  2  [2 ].
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Таблиця 2
Визначення ймовiрностi появи банкрутства банюв

Банки
рейтинговоТ категорiТ 
«життездатностЬ» C

Z Ймовiрнiсть банкрутства

Ф щ обанк Н еплатоспроможнм  банк, 100 %
Банк Х рещ атик Н еплатоспроможнм  банк, 100 %
С бербанк Росп 0,314

вщ 80 до 100%ПромЫ вестбанк -0,133
Банк Кредит Д ы про 0,471

ВТБ Банк 3,40
ризик неплатоспром ож ност протягом найближчих 
двох роюв зовсiм  незначний

Таким чином, аналiзуючи дан табл. 2, можна зробити висновок, що 
ттьки ВТБ Банк протягом найближчих двох роюв прогнозно е вщносно 
платоспроможым та фiнансово стiйким, про що свщчить його Z - рахунок.

Банк Хрещатик та Фщобанку 2016 роцi через брак кош^в почали 
затримувати платежi i без допомоги з боку акцiонерiв не змогли 
впоратися iз ситуацiею. Нацюнальний банк проводив переговори з 
акцюнерами, проте вони не дали належного результату. Зважаючи на це 
та порушення банкiв нормативiв лiквiдностi та катталу, Правлiння 
Нацiонального банку визнало Тх неплатоспроможним [3].

Що стосуеться Сбербанка Росп, Промiнвестбанка та 
Банка Кредит Днтро, то за результатами бачимо, що ймовiрнiсть 
банкрутства для даних банюв протягом найближчих двох роюв досить 
висока i знаходиться в дiапазонi вiд 80 до 100%. Причин попршення 
фiнансового стану банюв чимало. В результатi економiчного спаду якiсть 
кредитного портфеля банюв погiршилася, що зумовило необхiднiсть 
доформувати резерви i, вiдповiдно, зменшити каттал [2]. Також серед 
можливих ризиюв банкiри розглядають можливiсть вiдстрочки в 
отриманн чергових траншей МВФ, що буде негативно вщбиватися на 
стан золотовалютних резервiв i курсовоТ стабтьностк

Таким чином, щоб змiцнити фЫансову стiйкiсть банкiвськоТ системи 
УкраТни, необхщно: зменшити витрати, пов’язанi з економiчно
необфунтованим придбанням основних засобiв i оборотних активiв; 
збiльшити доходи за рахунок обсягу дохiдних активних операцм, 
збiльшення робочих активiв; знизити ймовiрнiсть здiйснення фiнансових
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махЫацм пра^вниками банку; створити потужний аналтичний та 
методолопчний центр; проводити едину процентну, тарифну полтику 
для кожного структурного пщроздту та оптимiзувати систему управлЫня 
ризиками.
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ОБ^РУНТУВАННЯ ВИБОРУ ПР1ОРИТЕТНОГО МЕТОДУ 
УДОСКОНАЛЕННЯ ОРГАН1ЗАЦИ АВТОТРАНСПОРТНОГО 

СТРАХУВАННЯ В СТРАХОВ1Й КОМПАНИ

УДК 629.113:368 НкулЫ Д. Ю., студент 4 курсу
фЫансового факультету 
ХНЕУ iM. С. Кузнеця

Досвiд розвинутих краТн свiту засвiчуe, що автотранспортне 
страхування займае одне з провщних мiсць серед майнових видiв 
страхування. Це пояснюеться необхiднiстю мiнiмiзацiТ ризиюв, пов'язаних 
з експлуатацiею транспортних засобiв. Загалом автотранспортне 
страхування необхiдно розглядати як комплекс страхових послуг, 
спрямованих на захист майнових та особистих Ытереав як самих 
власниюв автотранспортних засобiв, так i третiх оаб (вигодонабувачiв), 
якi е безпосереднiми учасниками дорожнього руху [1].

Органiзацiю надання послуги з добровiльного страхування 
наземного транспорту можна умовно роздтити на три етапи: а ^ з и ^ я ,  
супровiд договору, дм при настаннi страхового випадку та страхове 
вiдшкодування.

Однак питання щодо визначення прiоритетностi методiв 
удосконалення оргаызацп автотранспортного страхування для страхових 
компанiй залишаеться недостатньо дослiдженим, а, отже, потребуе 
подальшого науково-методичного обфунтування.

Автором на основi аналiзу лтературних джерел [1-4] видiлено такi 
основы методи удосконалення оргаызацп автотранспортного
страхування: пщвищення фiнансовоТ стiйкостi страховоТ компанм,
запровадження системи цiлодобового забезпечення iнформацiйною та 
консультативною пiдтримкою страхувальникiв, удосконалення процесу 
андерайтингу при укладанн договору страхування автотранспорту, 
запровадження розстрочки в оплат страховоТ премп, використання 
гнучкоТ системи знижок, зниження вартостi страхових послуг при 
наявност спецiальних умов, забезпечення оцЫки збиткiв у результат
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страхового випадку незалежними експертами, запровадження 
електронного страхового полюсу з автотранспортного страхування. 
Характеристику цих методв наведено [1-4] у табл. 1.

Таблиця 1
Методи удосконалення оргаызацп автотранспортного страхування в

страховм компани
С утню ть м етоду П ереваги  м етоду Недол1ки м етод у

П щ вищ ення  ф1нансовоТ 
ст1йкост1 страховоТ компани

П щ вищ ення  р1вня дов1ри 
споживач1в до  страховоТ 
компани

Не сприяе
уд оско н а л е н н ю  якост1 
обсл уговування  в 
страхов1й компани

З а провад ж ення  систем и 
цш одобового  забезпечення  
1нформац1йною та  
ко нсул ьта ти вною  п1дтримкою 
страхувальник1в

П щ вищ ення  якост1 
стр а хо ви х  послуг для 
споживач1в

Збш ьш уе  витрати  на 
ведення справи  
страховоТ компани

У д осконал ення  процесу 
а н д е р а й ти н гу  при у кл а д а н н  
д о го во р у  страхування  
автотранспорту

З астосування  
опти м а л ьно го  страхово го  
та р и ф у  заб езпечи ть  
ф орм ування  страхових  
резерв1в та  зд1йснення 
стр а хо ви х  виплат в 
необхщ ном у розм1р1

П щ вищ ення  витрат, 
пов ’я заних  з уклад анням  
договор1в страхування

З а провад ж ення  розстрочки  в 
оплат! страховоТ преми

П1двищення
конкурентоспром ож ност1 
страховика , зал учення  
бшьшоТ к1лькост1 
страхувальник1в

П ризводить  до  зниж ення  
л1квщност1 страховоТ 
компани

В икористання  гнучкоТ 
систем и  зн и ж о к

П1двищення
конкурентоспром ож ност1 
страховика , зал учення  
б1льшоТ к1лькост1 
страхувальнию в

Демп1нгування страхових  
тариф1в м ож е призвести  
д о  зниж ення  
платоспром ожност1 
страховик1в

З ниж ення  вартост1 страхових  
послуг при наявност1 
спец1альних ум ов

П1двищення
конкурентоспром ож ност1 
страховика , зал учення  
бшьшоТ кшькост1 
страхувальник1в

З м енш ення  вартост1 
стр а хо ви х  послуг м ож е 
призвести  д о  зниж ення  
Тх якост1

З абезпечення  оц1нки збитк1в 
у результат! страхово го  
випад ку  незалеж ним и  
експертам и

П1двищення р1вня дов1ри 
споживач1в до  страховоТ 
компан1Т

П щ вищ ення  вартост1 
стр а хо ви х  послуг

З апровад ж ення  
е л ектронного  страхово го  
полю су з автотра н спо ртн о го  
страхування

П щ вищ ення  якост1 
стр а хо ви х  послуг для 
споживач1в

Додатков1 витрати  на 
запровад ж ення  
ш ф о р м а ц м н и х  
технолог1й
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Як видно з табл. 1, юнуе значна ктькють м ещ ^в удосконалення 
автотранспортного страхування страховиюв, кожен з яких мае певн 
переваги та недолки. Ц  методи складно порiвняти мiж собою, осктьки 
кожен пiдхiд направлений на виршення рiзних проблем в дiяльностi 
страховоТ компанiT. Тому для обфунтування вибору прiоритетного 
методу удосконалення автотранспортного страхування у робот 
використано метод аналiзу iерархiй (МА1) Т. Саал, який дозволяе 
врахувати р1зн1 точки зору та прийти до Тх узгодження. МА1 реалiзуеться 
в дектька етапiв [5]: побудова iерархiТ, формування матриц попарних 
порiвнянь, отримання векторiв прiоритетiв, оцiнка ступеня узгодженостi. 
Ус розрахунки за застосованим методом реалiзовано у середовищi 
програмного забезпечення Expert Choice.

Обфунтування вибору прiоритетного методу удосконалення 
автотранспортного страхування в страховм компанп (СК) здiйснено за 
трьома критерiями, визначеними на основi порiвнянь окремих методiв 
мiж собою. Iерархiя вибору прiоритетного методу удосконалення 
автотранспортного страхування представлена на рис. 1.

Рис. 1. Iерархiя вибору прюритетного методу удосконалення 
автотранспортного страхування.
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Для того, щоб визначити яка з альтернатив (рис. 1) мае найвищий 
прюритет за критер1ями Тх вщбору, виконано процедуру 1ерарх1чного 
синтезу, яка дозволила отримати вектори прюритет1в альтернатив за 
кожним критер1ем, що представлено в табл. 2.

Таблиця 2
Прюритетысть метод1в удосконалення автотранспортного

страхування

М етод  м етод у  уд осконал ення  
автотра н спо ртн о го  страхування  у стр а хо вм  

компанп

К р и тер м  вибору  м етод у  та  його 
прю ритетню ть

о|_ ■■—
0  I
1  го 
н  ГС

^  О- 2  

| §8  I-  пг
Ш го со 
^  а  о  
.о X  н  о  го

jE го Б
0  ГС > , 
Н I  -г s  I  
О. 0  ^
О ГС Е  
о . я  ш 
с  S  >

о

Л СО

| 5ш со
Q_ S

i SS
3  5
5  s
X  5 -1-  со 

о

i  8 £

к  гс i  ®х 0  о  ГС

I  ■§ 1 8
X  О

I  2.о i  о
1  О 1  ГС
0  Н I  
о  (0 g - I  
Q. I  О ГО■ _  ГС СО

о  > , 
s  3  I  х  
% £  Го го 
о  ® а  ао  О. Н Н
S  о  о  

m  ¥  |-£  со 
О го

0,747 0 ,134 0 ,119

О х
g  Го

П щ вищ ення  ф iнансовоТ ст iйкост i С К 0 ,109 0 ,058 0 ,218 0 ,115
З а провад ж ення  систем и  забезпечення  
Ы ф орм ац м ною  та  консул ьтативною  
пщ три м кою  страхувал ьник iв

0 ,284 0 ,040 0 ,024 0,221

У д осконал ення  проц есу  ан д е р а й ти н гу  при 
у кл а д а н н  д о го во р у  страхування

0 ,236 0 ,152 0 ,059 0 ,204

З а провад ж ення  розстрочки  в о п л а т  
страховоТ премп

0 ,050 0 ,098 0,057 0 ,057

В икористання  гнучкоТ систем и  зн и ж о к 0,037 0 ,147 0,071 0 ,056
З ниж ення  вар то сл  стр а хо ви х  послуг при 
н а яв н о сл  спе ц iа л ьн и х  ум ов

0 ,023 0 ,284 0 ,394 0,102
З абезпечення  оц iнки  збитю в у результатi 
страхово го  випад ку  незалеж ним и 
експертам и

0 ,233 0 ,180 0 ,149 0 ,216

З а провад ж ення  е л ектронного  страхового  
полю су з а втотра н сп о ртн о го  страхування

0,027 0 ,040 0 ,028 0 ,029

В результат! проведеного ранжування розглянутих метод1в з 
використанням МА1 (табл. 2) отримано, що за вс1ма факторами (низького
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р1вня дов1ри споживач1в до страховоТ компанп, падЫня р1вня кутвельноТ 
спроможност1 населення та високого р1вня конкуренц1Т на ринку 
автотранспортного страхування) на першому мюц знаходиться 
запровадження системи забезпечення Ыформацмною та
консультативною п1дтримкою страхувальник1в 3i значущ1стю 22,1%, на 
другому -  забезпечення оцЫки збиткiв у результат страхового випадку 
незалежними експертами (значущють 21,6%), на третьому -  
удосконалення процесу андерайтингу при укладаннi договору 
страхування (значущють 20,4%), на четвертому -  пщвищення фЫансовоТ 
стiйкостi страховика (значущють 11,5%), на п’ятому -  зниження вартост 
страхових послуг при наявност спе^альних умов (значущiсть 10,2%), на 
шостому -  запровадження розстрочки в оплат страховоТ премiТ 
(значущють 5,7%), на сьомому -  використання гнучкоТ системи знижок 
(значущють 5,6%) та на восьмому -  запровадження електронного 
страхового полюсу з автотранспортного страхування (значущють 2,9%).

Таким чином, можна зробити висновок, що найбтьш доцтьним е 
застосування такого методу як запровадження системи забезпечення 
Ыформацмною та консультативною пщтримкою страхувальникiв, 
прюритетнють якого склала 30,3%.
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ТЕОРЕТИЧН1 АСПЕКТИ ВИЗНАЧЕННЯ ПОНЯТТЯ «ДОСТАТНЮТЬ 
КАП1ТАЛУ СТРАХОВО1 КОМПАНИ»

УДК 368.027330.14 Опешко Н. С., викладач
кафедри управлiння фЫансовими послугами

ХНЕУ iM. С. Кузнеця,

Страхування е важливою галуззю економжи, яка надае населенню та 
суб’ектам господарювання страховий захист, а також формуе значн за 
обсягом Ывестицмы ресурси для розвитку економiки. Основною умовою 
забезпечення здатностi страхового сектору здмснювати власнi функцп, 
зокрема виконувати зобов’язання перед Рентами, е наявнють у страхових 
компанiй достатнього обсягу капiталу. Тому питання розвитку теоретичних 
аспеклв визначення достатностi капiталу страховоТ компанiй набувае 
особливоТ актуальностi

Метою статт е розробка теоретичних положень з визначення 
сутносл поняття «достатысть капiталу страховоТ компанп».

Визначенню достатносл капiталу фiнансових установ присвяченi 
дослщження О. АнттовоТ [1] , Р. Богдалова [2], О. ГерасимовоТ [з], 
Л. ГиляровськоТ та С. ПаневЫоТ [4], О. Дзюблюка [5], А. ЖексембиноТ [6], 
Т. КостериноТ [7], К. Мельника [8], Е. Рща [9], В. Стельмаха [10], 
Н. Супрун [11], А. Ткача [12], Ж. Торяник [13], Г. Фетисова [14] та Ы.

Наведен у роботах [1-14] визначення сутносл термЫу «достатысть 
каыталу» значною мiрою вiдрiзняються i потребують додаткового 
уточнення. Для цього було здмснено декомпозицiю понять на основы 
складовi за такими ознаками порiвняння: ключове слово, що
використовуеться для характеристики об’екта; об’ект; функцп об’екта; 
умови функцiонування об’екта. Результати декомпозицп представленi у 
табл. 1.

Таблиця 1
Морфолог чний аналiз поняття «достатнють каыталу»

Ознака порiвняння Структурний склад поняття
1 2

Ключове слово, що 
використовуеться для 
характеристики об’екта

загальна ощнка [1, 5], стутнь захисту [1], засiб [1], здатнють 
[2, 3, 4, 9, 8, 13, 14], стан [6], характеристика [7], показник 
[10], сума [11], стутнь [12]
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Продовження табл. 1
1 2

Об’ект

над1йн1сть банку [1, 5, 9], Ытереси кредитор1в та вкладниюв 
[1], ризики [1], ймов1рнють неплатоспроможност1 [1], 
кап1тал [2, 6], ф1нансова установа (банк чи страхова 
компаыя) [3, 4, 8, 13, 14], залежнють м1ж величиною 
капралу та ризикован1стю д1яльност1 банку [5], стмкють 
д1яльност1 банку [7], власний кап1тал [11], кап1тал1зац1я 
банку [12]

Функци об’екта

виконувати функци [2, 6, 10], вщповщати стратег1чним i 
тактичним завданням фЫансово'Т установи [2], 
компенсувати непередбачуван збитки (втрати) [з], 
продовжувати надавати в такому ж обсязi i такоТ ж якостi 
традицiйний набiр послуг [4, 13, 12], дотриматися певних 
умов [6], здмснювати витрати на власну дiяльнiсть [8], 
компенсувати втрати [9, 8, 14], попереджувати 
банкрутство [9, 14], захищати ^енлв [11], полтшувати 
якють послуг [14], продовжувати здмснювати страхову 
дiяльнiсть [8], продовжувати викуповувати страховi 
зобов’язання [9]

Умови функцюнування 
об’екта

виникнення ризиюв у дiяльностi [3], незалежно вщ 
можливих збиткiв [4, 13], виникнення рiзних ризикiв за 
активними опера^ями банку [7], виникнення рiзних форс- 
мажорних обставин [11 ]

Наведену в табл. 1 сукупысть морфолопчних одиниць, я к  

використовуються рiзними вченими для визначення функцюнально'Т 
складовоТ поняття «достатнють катталу», роздтено на три групи за 
критерieм Тх вiдповiдностi такiй ключовiй умовк чи вiдповiдаe морфологiчна 
одиниця функцюнальному призначенню власного капiталу в дiяльностi 
страховоТ компанп (табл. 2).

Таблиця 2
Класифка^я морфологiчних одиниць декомпозицп поняття

«достатнють капталу» за ознакою пор1вняння «функци об’екта»
Морфолопчы одиницi, що не 
вщповщають ключовiй умовi 
визначення функцм об’екта

Узагальненi визначення 
функцм об’екта

Вузькоконкретизованi 
визначення функцiй 

об’екта
Продовжувати надавати в такому 
ж обсязi i такоТ ж якост 
традицiйний набiр послуг 
Продовжувати здмснювати 
страхову дiяльнiсть 
Здiйснювати витрати на власну 
дiяльнiсть
Компенсувати втрати 
Полтшувати якiсть послуг

Виконувати функцiТ 
Вщповщати стратепчним i 
тактичним завданням 
фЫансово'Т установи 
Дотриматися певних 
умов
Попереджувати 
банкрутство 
Захищати ^енлв

Компенсувати 
непередбачуван збитки 
(втрати)
Продовжувати 
викуповувати страховi 
зобов’язання
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Як видно i3 табл. 2, до першоТ групи морфолопчних одиниць 
вщнесено визначення, як не вщповщають функцюнальному призначенню 
власного капiталу в дiяльностi страховикв. Так, страхова компанiя може 
продовжувати здiйснювати страхову дiяльнiсть, надавати в такому ж 
обсязi та такоТ ж якостi традицiйний набiр послуг, здмснювати витрати на 
власну дiяльнiсть, полiпшувати якiсть послуг, але при цьому, у разi 
виникнення непередбачуваних збиткв, обсягу ТТ власного каыталу може 
виявитися недостатньо для виконання уах зобов’язань. Це обумовлено 
тим, що власний капiтал не е джерелом фiнансування операцiйних витрат, 
а е джерелом покриття непередбачуваних збиткв у випадку, якщо всi Ышл 
джерела фiнансових ресурсiв вичерпанi. Ус очiкуванi витрати страховоТ 
компанп повинн закладатися у структуру тарифiв, покриватися за рахунок 
доходiв вiд страховоТ або ЫвестицмноТ дiяльностi, коштiв страхових 
резервiв, а не компенсуватися безпосередньо за рахунок власного 
каыталу.

Друга група морфолопчних одиниць (табл. 2) без додаткового 
уточнення не дозволяе надати змютовне визначення поняття «достатнють 
каыталу». До групи визначень, як найбiльш конкретизовано вщображають 
функцiТ власного каыталу страховоТ компанп, вщнесено здатысть капiталу 
компенсувати непередбачуванi втрати та продовжувати виконувати 
страховi зобов’язання.

Очкуваы втрати розраховуються як середнiй рiвень втрат, що 
виникають при проведены страхових та Ыших фiнансових операцм. Данi 
втрати не повиннi покриватися за рахунок власного каыталу. 
Непередбачуван втрати виникають у разi вщхилення фактичних втрат вщ 
очiкуваних. При цьому обсяг власного каыталу мае бути таким, щоб 
повною мiрою компенсувати непередбачуванi втрати та забезпечувати 
здатнють страховоТ компанп продовжувати виконувати страховi 
зобов’язання.

Непередбачуванi втрати -  це ймовiрнiсна величина, яка 
визначаеться на певний перюд часу в майбутньому (часовий горизонт) при 
заданому довiрчому рiвнi. Часовий горизонт залежить вщ сукупностi 
чинникiв: лiквiдностi Ыструмен^в у iнвестицiйному портфелi страховоТ
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компани; специфки побудови системи управлЫня; конкурентно!' позици 
страховоТ компани на ринку; прийнятих до розгляду вид1в ризику; вимог 
наглядових оргаыв тощо.

В бтьшосп методиках оц1нки достатност1 кап1талу страхових 
компанм
використовуеться часовий горизонт тривал1стю один р1к. З практично! 
точки зору, часовий горизонт мае вщповщати перюду часу, необх1дному 
для нейтрал1заци портфеля ризик1в страховоТ компани. Останне може бути 
досягнуто шляхом л1кв1даци портфеля або за рахунок залучення 
додаткового обсягу власного кап1талу. Окр1м того, у практичн1й д1яльност1 
страхових компанм можуть використовуватися в1дм1нн1 часов! горизонти 
для р1зних вид1в ризику.

Вт1м, на думку автора, р1зниця у часових горизонтах для р1зних вид1в 
ризик1в може призвести до виникнення проблеми зютавлення результат1в 
оц1нок. Тому з метою зд1йснення узгодженого управлЫня достатн1стю 
кап1талу страховоТ компани доцтьнш е використовувати однор1чний 
часовий горизонт.

Дов1рчий р1вень характеризуе ймов1рн1сть настання певноТ поди, як 
правило, обираеться в межах в1д 90 до 99,9 % [15]. Залежно в1д цтей 
суб’ект1в, зац1кавлених у результатах д1яльносл страховоТ компани, 
достатн1й обсяг кап1талу може визначатися з р1зним дов1рчим 1нтервалом.

За результатами проведеного морфолопчного анал1зу 
запропоновано визначення поняття «достатносл кап1талу страховоТ 
компанП» як обсягу власного капралу, який забезпечуе здатнють страховоТ 
компанП' в рамках визначеного зацкавленими сторонами дов1рчого 
мтервалу та часового горизонту виконувати страхов! зобов’язання в 
розм1р1, який не може бути покритий страховими резервами, а також 
покривати мши непередбачуван збитки в д1яльносп.

Удосконалення зазначеного поняття актуал1зувало потребу у 
визначенн пр1оритетного п1дходу до оц1нювання достатносл кап1талу без 
чого е неможливим розроблення методичного забезпечення управл1ння 
достатн1стю кап1талу страховоТ компан1Т.
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ВИЗНАЧЕННЯ ПР1ОРИТЕТНОСТ1 МЕТОДУ ОЦ1НКИ Ф1НАНСОВО1 
СТ1ЙКОСТ1 СТРАХОВО1 КОМПАНИ

УДК 336.368.03 Островерх I. С., студентка 4 курсу
фЫансового факультету 

ХНЕУ iM. С. Кузнеця

В сучасних умовах загострення конкуренцп в УкраТн одним з 
найважливших умов успiшноТ органiзацiТ страховоТ справи е забезпечення 
та контроль необхщного рiвня фЫансовоТ стiйкостi страховикiв. ФЫансова 
стiйкiсть -  одна i3 найважливших характеристик поведЫки будь-якоТ 
органiзацiТ . В ситуацп зовнiшнiх i внутршых змiн вiрнiсть визначення 
факторiв фЫансовоТ стiйкостi залежить вщ точностi ктькюних та якiсних 
показникiв дiяльностi страхових оргаызацм [1].

Серед украТнських фахiвцiв, якi розглядали методи оцiнки 
фЫансового стану страховика, можна видiлити М. Александрову, 
Л. Шiрiнян, Н. Ткаченко, О. Ретинського, з Ыоземних вчених -  Д. Хемп- 
тона, Р. Глейзера, I. ГабщулЫа, С. Руана [2]. та Ы. Однак питання щодо 
визначення прiоритетностi методiв оцЫки фiнансовоТ стiйкостi страхових 
компанiй залишаеться недостатньо дослiдженим, а, отже, потребуе 
подальшого науково-методичного обфунтування, що й обумовлюе 
актуальнiсть i вибiр теми роботи.

Метою роботи е обфунтування вибору прюритетного методу оцiнки 
фЫансовоТ стiйкостi страховоТ компанiТ.

Згiдно з пщходом Ткаченко Н. В. [2-5 ] фЫансова стiйкiсть 
страхових компанiй е основним фактором, за допомогою якого Ыститут 
страхування може повноцiнно виконувати свою багатопланову роль у 
процес сусального вщтворення. Необхiднiсть пiдтримaння фЫансовоТ 
стiйкостi страхових компанiй зумовлюеться зацжавленютю держави в 
соцiальнiй стабiльностi в сусптьств^ прагненням страхувальникiв до 
швидкоТ i достатньоТ нейтралiзацiТ наслiдкiв негативних випадкових 
подм, а страховикiв -  до змщнення Тх позицiй на ринку, задоволення 
Ытереав власникiв та подальшого поступового розвитку компанм. 
Основним етапом при здмсненн оцiнювання фЫансовоТ стiйкостi 
страховоТ компанiТ е вибiр методу оцiнки [1 ,6].
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В УкраТн для оцЫки ф1нансовоТ спйкосп страховика зазвичай 
використовуються тести раннього попередження, проте пор1вняемо його 
з Ышими методами, що використовуються в Ыших краТнах, спираючись 
на критер1Т [7]. Методи оцЫки представлено у табл.1.

Таблиця 1

Методи оц1нки фЫансовоТ ст1йкост1 страховоТ компанп

Метод оц1нки Сутнють методу Переваги
методу Недолiки методу

Тести
раннього
попередження

Тести раннього 
попередження - це система 
пор1вняння фактичних 
ф1нансових показник1в 
д1яльност1 страховиюв, Тх 
узагальнення та оц1нка 
ризиюв д1яльност1 
страховик1в

Прозорють
розрахункiв

Обмежений доступ до 
результат тестування 
для страхувальниюв, 
складнiсть визначення 
зацкавленими 
особами встановлених 
коефiцiентiв у зв’язку з 
неповним розкриттям 
страховиками 
необхщно'Т iнформацiТ

Рейтингова
оц1нка

Кожна компан1я 
використовуе власну 
методику, анал1зуючи 
великий масив даних, як 
ктькюних так i як1сних 
показник1в

Об’ективнють
оцiнки

Висока вартють 
послуги, е вiрогiднiсть 
отримати низький 
рейтинг

Оц1нка
покриття CAR

Вщношення рiзницi 
фактичного рiвня 
платоспроможностi 
страховоТ органiзацiТ та 
нормативного до 
нормативного рiвня 
платоспроможностi. 
Ззалежно вщ величини CAR, 
компанiТ даеться певна 
ощнка достатностi покриття 
власними коштами

Легкiсть
розрахунку Не дае повноТ оцiнки

Комплексний
метод

Методика рейтинговоТ 
оцiнки, побудована на базi 
аналiзу кiлькiсних показникiв 
дiяльностi страховоТ 
компанiТ, а також якюних 
показниках, що мають 
кiлькiсний вираз, який 
проводиться на основi 
бухгалтерськоТ, статистичноТ 
звiтностi, суб’ективних 
показникiв отриманих з 
Ытерв’ю з менеджерами та 
Ыших документiв. На основi 
розрахованих показниюв 
компанiТ надаеться певний 
рейтинг

До ощнки 
залучають 

також 
якiснi 

показники

Наявнють
суб’ективiзму при 
оцiнцi якiсних 
показниюв
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Як видно з табл. 1, icHye достатня ктькють метод1в оц1нки 
ф1нансовоТ спйкосп страховиюв, кожен з яких мае певн переваги та 
недолiки. Ц  методи складно порiвняти мiж собою, осктьки кожен пiдхiд 
використовуе pi3^ показники. Тому для обфунтування вибору 
прюритетного методу оцiнки фiнанcовоТ спйкосп у роботi використано 
метод аналiзy ieрархiй (МА1) Т. Саатi, який дозволяе врахувати рiзнi 
точки зору та прийти до Тх узгодження. МА1 реалiзyeтьcя в декiлька 
етатв [8]: побудова ieрархiТ, формування матриц попарних порiвнянь, 
отримання векторiв прюрите^в, оцiнка ступеня yзгодженоcтi.

Обфунтування вибору прюритетного методу оцЫки фiнанcовоТ 
спйкосп страховоТ компанiТ здiйcнено за чотирма критерiями, 
визначеними на оcновi порiвнянь окремих методiв мiж собою. Ieрархiя 
вибору прiоритетного методу оцiнки фЫансовоТ cтiйкоcтi представлена 
рис. 1.

Рис.1. Ieрархiя вибору прюритетного методу оцЫки фiнанcовоТ спйкосп

На оcновi розробленоТ автором ieрархiТ (див. рис. 1) визначено 
прюритетнють методiв оцiнки фiнанcовоТ cтiйкоcтi з урахуванням 
значущост критерпв Тх вщбору (табл. 2).
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Таблиця 2
Вектор прюритетносл метс^в оцЫки фЫансовоТ спйкосп страховоТ компанГ!'

Метод оцЫки фЫансово! 
стiйкостi страховоТ 

компанп

Критерм вибору методу та його прюритетнють
Прiоритетнiсть

методу
оцЫки

фiнансовоТ
стiйкостi

'=г
-О го ^^
ь ^
£  с  «Ч CD CL О  
^  ^  I

-о ;т- s  х
ь !  i  s «
“  ! i  
го -е- ё ’ *  °  
х  .г

Л

m о. соО °  (—Г
f c f  °о

£  I  2  1
■У го о  I  _  
с[ О 2  л» Ю 

ю  5  г  п  оо .Ш о ® 2-ф =Г О.Ю
т  ® гГ О  -1-  п. со о

Тести раннього 
попередження 0,046 0,234 0,158 0,242 0,142
Рейтинг 0,541 0,121 0,482 0,258 0,454
ОцЫка покриття CAR 0,156 0,598 0,057 0,065 0,126
Комплексна методика 0,257 0,047 0,303 0,435 0,278

За результатами табл. 2 за вама критерiями оцiнки методiв на 
першому мюц знаходиться рейтинг 3i значущiстю 0,454, на другому -  
комплексна методика (0, 278 ), на третьому -  тести раннього попередження 
(0.142), на четвертому -  оцЫка покриття CAR (0,126).

Таким чином, застосування методу аналiзу ieрархiТ дозволило 
встановити прюритетнють метвдв оцЫки фiнансовоТ спйкосп страховоТ 
компанiТ вiдповiдно до вимог, що висовуються до сукупностi рiзних 
методiв проведення дослiджень.
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АНАЛ1З П1ДХОД1В I МЕТОД1В ВИЗНАЧЕННЯ Ф1НАНСОВО1 
БЕЗПЕКИ ПЩПРИ0МСТВА

УДК 336.64 Першина А.Ю., студент 4 курсу
фЫансового факультету 

ХНЕУ iM. С. Кузнеця

Вщповщно до Закону УкраТни «Про основи нацюнальноТ безпеки 
УкраТни» вiд 19 червня 2003 року №964-IV поняття «фiнансова безпека 
пщприемства» визначаеться як один з головних чинниюв, що впливають 
на нацiональну безпеку краТни. З законодавчоТ точки зору «фЫансова 
безпека пiдприемства - це захищенють життево важливих iнтересiв 
пiдприемства, при якм забезпечуеться його стабiльний розвиток, 
своечасне визначення, запоб^ання i нейтралiзацiя iснуючих i 
потенцiйних загроз економiчним Ытересам» [7].

Сучаснi умови господарювання характеризуються нестабiльнiстю i 
невизначенiстю в соцiально-економiчнiй сферi УкраТни при одночасному 
розвитку кризових явищ свiтового масштабу. Це веде до зростання 
економiчних ризиюв. В результатi перспективи спаду виробництва i 
переходу пiдприемства в критичний або предбанкротний стан набувають 
реальне обриси. В таких умовах забезпечення фЫансовоТ безпеки 
пщприемства е прюритетним напрямком фiнансового менеджменту.

Як самосшний об'ект дослiдження фiнансова безпека 
пщприемства стала розглядатися порiвняно недавно. Теоретичн основи 
фiнансовоТ безпеки, як складовоТ економiчноТ безпеки, займаються 
багато вчених-економю^в. I. А. Бланк [3] розглядае як теоретичн основи, 
так i практичнi пiдходи реалiзацiТ фЫансовоТ безпеки на пiдприемствi. К.
С. Горячева, О. I. Барановський, О. В. Ареф'ева, аналiзують способи i 
показники оцЫки рiвня фiнансовоТ безпеки господарюючого суб'екта [4].

Ю. В. Лаврова [5] пщ фiнансовою безпекою пiдприемства розумiе 
«складову частину економiчноТ безпеки пiдприемства, яка полягае в 
юнуваны такого фiнансового становища, яке характеризуеться: 
збалансованютю фiнансових iнструментiв, технологм i послуг; стiйкiстю
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д о  загроз; здатнютю пщприемства забезпечувати реалiзацiю фЫансових 
iHTepeciB, Midi i завдань, достатыми обсягами фiнансових pecypciB; а 
також спрямованютю на сталий розвиток пщприемства. Це, в свою чергу, 
дозволяе забезпечити: фЫансову стiйкiсть, платоспроможнiсть,
лквщнють i достатню фiнансову незалежнiсть пщприемства в 
довгостроковому перюд^ оптимальне залучення та ефективне 
використання фiнансових ресурав пiдприемства; iдентифiкованi 
зовнiшнiх i внутршых загроз фiнансовому стану пiдприемства та 
розробляти заходи щодо Тх запобтання; самостiйну розробку i 
проведення фЫансовоТ стратегiT; достатню фiнансову незалежнiсть 
пщприемства».

Малик О. В. у своТй робот «УправлЫня фiнансовою безпекою 
пщприемства» [6] фЫансову безпеку останнix розглядае з точки зору 
ктькюного i якiсного детермiнованого рiвня фiнансового стану 
пщприемства, який забезпечуе стабтьну захищенють його прiоритетниx 
збалансованих фiнансовиx Ытереав вiд iдентифiкованиx реальних i 
потенцмних загроз зовнiшнього i внутрiшнього характеру, параметри 
якого визначаються на пiдставi його фiнансовоТ фiлософiТ i створюють 
необxiднi передумови фiнансовоТ пiдтримки його стмкого зростання в 
поточному i перспективному перiодаx.

Клас моделей оцЫки фiнансового стану пiдприемства заснований 
на оцЫц ймовiрностi його банкрутства. Вiдомi два основних пiдxоди до 
передбачення банкрутства:

перший - базуеться на фЫансових даних (Z- коефщент Альтмана);
другий - виходить з даних по збанкруттим компаыям i порiвнюе Тх з 

вщповщними даними дослiджуваноТ компанiТ.
^ м  зазначених кiлькiсниx методiв передбачення банкрутства 

необхщно вiдзначити також якiсний пщхщ, який фунтуеться на вивченнi 
окремих характеристик пщприемства, i являе собою, по сут, експертний 
висновок про несприятливi тенденцiТ розвитку [1,8].

Для визначення ймовiрностi банкрутства пiдприемства на прикладi 
ПАТ «Харювська бiсквiтна фабрика» за фЫансовими результатами взято 
двi моделi, а саме: 1) модель Е. Альтмана; 2) модель Р. Люа.
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Ймовiрнiсть банкрутства пщприемства за моделлю Е. Альтмана 
визначаеться наступним чином:

Z =  0,717 X  +  0,847Х 2 + 3,107Х3 + 0 .42Х 4 + 0.995Х5 (1)

де Х1 -  вщношення чистого оборотного капiталу до суми активiв;
Х2 -  частка формування активiв за рахунок нерозподтеного прибутку;
Х3 -  рентабельнiсть активiв, розрахована виходячи з прибутку до 

виплати вщсотюв та податкiв;
Х4 -  коефiцiент спiввiдношення акцiонерного катталу та зобов’язань;
Х5 -  коефщент оборотностi активiв.

Результати численних розрахунюв за моделлю Альтмана показали, 
що узагальнюючий показник Z може приймати значення в межах [-14, 
+22], при цьому пщприемства, для яких Z> 2,99 потрапляють в число 
фЫансово стмких, пiдприемства, для яких Z <1, 81, е, безумовно, 
неспроможними, а Ытервал 1,81 <Z <2,99 становить зону
невизначеностк

Ймовiрнiсть банкрутства пiдприемства за моделлю Р. Люа 
визначаеться наступним чином:

Z = 0 ,0 6 3 Х  +  0,092Х 2 +  0,057Х 3 +  0 ,001Х4

де Х1 -  вiдношення обiгового капiталу до суми активiв;
Х2 -  вiдношення прибутку вщ продажiв до суми активiв;
Х3 -  вiдношення нерозподiленого прибутку до суми активiв;
Х4 -  вщношення власного катталу до позикового.

Для Моделi Романа Лиса ймовiрнiсть банкрутства в залежносл вiд 
значення рейтингового числа визначаеться наступним чином:

1. якщо Z> 0,037 - ймовiрнiсть банкрутства висока;
2. якщо Z <0,037 - вiрогiднiсть банкрутства мала.
Результати оцЫювання iмовiрностi банкрутства за двома 

моделями: модель Е. Альтмана та модель Р. Люа на прикладi
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ПАТ «Хармвська 6icKBiTHa фабрика» протягом 2013-2015 poKiB наведено 
у табл. 2.

За результатами оцЫювання ймовiрностi банкрутства на прикладi 
ПАТ «Хармвська бюкв^на фабрика» протягом 2013-2015 ромв за 
моделями Е. Альтмана, Р. Люа, можна зробити там висновки, настання 
банкрутство пщприемства ПАТ «Хармвська бiсквiтна фабрика» е 
малоймовiрним.

Таблиця 2
Результати оцЫювання iмовiрностi банкрутства ПАТ «Хармвська

бiсквiтна фабрика» протягом 2013-2015 ромв
Назва моделi Значення за роками, тис. грн.

Модель Е. Альтмана 2013 р к 2013рк 2013 р к
Модель Р. Люа 8,930 8,930 8,930

Таким чином, використання моделi прогнозування банкрутства в 
системi оцiнки фЫансовоТ безпеки вiдповiдно до опису методики слщ 
застосовувати обережно, так як вони розроблялися для американськоТ 
економки, i не враховують зовнiшнi фактори ризику, властивi 
вiтчизняних умов ведення господарськоТ дiяльностi.

На думку деяких вчених [1,2], бтьшоТ достовiрностi в оцЫюваны 
фiнансового стану пiдприемств можна досягти при використаннi методу 
побудови узагальнюючих показникiв з використанням моделей 
дискримЫантного аналiзу, а саме, подт об'ектiв на двi групи: з хорошим 
фЫансовим станом (не банкрут); з поганим фiнансовим станом 
(банкрути).

Крiм того, при визначеннi рiвня фiнансовоТ безпеки пiдприемства 
доцiльно виходити з класифкацп ризикiв комерцiйноТ дiяльностi: 
неризиковi зона; зона допустимого ризику (ризик втрати розрахункового 
прибутку); зона критичного ризику (ризик втрати розрахунковоТ виручки); 
зона катастрофiчного ризику (ризик втрати всього майна, тобто 
банкрутство) [2].

Вщповщно до таким пщходом можна видтити чотири рiвнi 
фЫансовоТ безпеки пiдприемства:
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Нормальний piBeHb -  для забезпечення фЫансовоТ безпеки 
достатньо власних фтансових кош^в;

Нестабтьний piBeHb -  для забезпечення фтансовоТ безпеки 
пщприемству потpiбнi кpiм власних фтансових коштiв ще й залучеы;

Критичний piвeнь -  для забезпечення фтансовоТ безпеки

пiдпpиемству недостатньо власних i залучених фiнансових коштiв;

Кризовий piвeнь -  пiдпpиемство визнано банкрутом.

Для отримання повноТ iнфоpмацiТ про стан фтансовоТ безпеки 

пiдпpиемства необхщно застосування сукупностi мeтодiв, оскiльки не 

один з них вщокремлено не представляе нф орма^ю  для прийняття 

ршення, оцiнки поточного стану i досягнення повноТ фiнансовоТ безпеки.
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ТЕОРЕТИЧН1 АСПЕКТИ ОРГАН1ЗАЦП ОЦ1НЮВАННЯ ВАРТОСТ1
П1ДПРИ0МСТВА

УДК 330.1:658.5 Пономаренко М.С., студент 4 курсу
фЫансового факультету 

ХНЕУ iM. С. Кузнеця

Для власниюв пщприемств першочерговим завданням в сучасних 
умовах е збтьшення Тх фiнансового добробуту в результатi ефективного 
використання та експлуатацп об'ектiв володiння. Рiвень фЫансового 
добробуту пiдприемства визначаеться його ринковою вартiстю, що й 
обумовлюе актуальнють теми дослiдження.

Метою статтi е удосконалення теоретичних положень з оргаызацп 
оцЫювання вартостi пiдприемства.

Ринкову вартють об'екта оцiнки можна визначити як найбтьш 
ймовiрну цiну, за якою об'ект оцiнки може бути проданий на вщкритому 
ринку в умовах конкуренций коли сторони, що приймають участь в 
процесi купiвлi-продажу д ^ т ь  розумно, мають всю необхiдну 
Ыформацш, а на кiнцеву цiну угоди, не впливають будь-якi надзвичайнi 
обставини чи фактори.

Вартiсть пiдприемства можна назвати узагальнюючим або 
результуючим показником, який може бути використаний в процес 
прийняття рiзноманiтних управлiнських ршень.

У зарубiжних джерелах, де оцЫювання вартостi бiзнесу мае бiльш 
тривалу практику використання, даний процес визначаеться як процес та 
набiр процедур щодо вивчення рiзних економiчних та неекономiчних 
факторiв бiзнесу з використанням заздалепдь встановлених методик для 
вщображення реальноТ картини фiнансового стану компанп, для 
подальшого надання результатiв оцЫки iснуючим або потенцiйним 
iнвесторам [1].

В^чизняы науковцi [2; 4; 5] також звертають увагу на важливосл 
оцiнювання вартостi пiдприемства, зазначаючи при цьому, що вартють 
пщприемства е основним параметром, що характеризуе економiчний
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потенц1ал суб'екта господарювання, а динамка зм1ни вартосп е 
важливим показником якост1 управлЫня.

М.В. Коряг1н акцентуе увагу на тому, що використання нов1тн1х 
метод1в управл1ння процесом оц1нювання вартост1 пщприемств е 
важливим чинником Тх входження до св1товоТ економ1чноТ системи саме в 
якосп р1вноправних учасник1в [2, с. 7].

Як вщзначають Е.С. Сськов, B.C. Рижиков та В. А. Макарова [3], 
здмснення поспйного оц1нювання вартост1 п1дприемства та управлЫня 
заходами ТТ п1двищення сприяе: безперервному пщвищенню та
максим1зац1Т вартост1 компани та демонстрац1Т потенц1алу зростання як 
джерела ц1нност1; ор1ентац1Т на прийняття р1шень на вс1х р1внях -  вщ 
стратег1чного до управл1нського; розвитку у персоналу компанп 
варпсного мислення, основою якого е розум1ння ключових фактор1в 
вартост1; обфунтованому прийнятт1 Ывестицмних р1шень, розум1нню 
оч1кувань 1нвестор1в; покрашенню двостороннього обм1ну 1нформац1ею, 
посиленого шляхом обговорення пщсумк1в, системами заохочення на 
основ! вартост1, вим1рюваними факторами вартосп [3, с. 45].

Важливим елементом процесу оц1нювання вартост1 п1дприемства 
е цт1, як1 потр1бно досягти за результатами оц1нки, адже профес1йний 
оц1нщик у своТй д1яльност1 завжди керуеться конкретною цтлю.

В. С. Хаустова та О. I. Матюшенко акцентують увагу на тому, що 
ч1тке формулювання ц1л1 дозволяе правильно визначити вид вартосп, що 
розраховуеться та вщповщно обрати найбтьш доц1льний метод розра- 
хунку [4]. Варто зазначити, що цт1 оц1нки визначають сторони, як1 беруть 
участь у процес1 та д1ють у власних економ1чних 1нтересах. В залежност1 
в1д споживач1в оц1ночних послуг вид1ляються так1 цт1 оц1нювання:

1) п1дприемство: п1двищення ефективносп управл1ння
п1дприемством; оц1нка якост1 управлЫня п1дприемством; розробка плану 
розвитку пщприемства; переоц1нка майна для ц1лей бухгалтерського 
облку та 1н.;

2) власник: визначення вартосп ц1нних папер1в ураз1 куп1вл1- 
продажу п1дприемства на фондовому ринку; складання консол1дованоТ
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звп'носп та розподтьчих баланав; внесення майна у статутний каытал 
пщприемства; додаткова емiсiя акцiй та iн.;

3) Ывестори: здiйснення iнвестицiй в компанiю; викуп акцм та iн.;
4) фЫансово-кредиты установи: визначення кредитоспроможностi 

компанiT; оцЫка вартостi застави для цiлей кредитування;
5) страховi компанiT: встановлення величини страхового внеску та 

виплат;
6) державы органи: подготовка пщприемство до приватизаций а 

також в процеа здiйснення процедури банкрутства;
7) фондовi бiржi: визначення кон’юнктурних характеристик та 

перевiрки обфунтованост котирувань цiнних паперiв [4, с. 62-63].
Як можна пом^ити, цiлi проведення оцiнки можуть бути рiзними в 

залежностi вщ того, хто е кiнцевим споживачем Ыформаци щодо вартостi 
об’екту оцЫювання. Дослiдження науковоТ лiтератури [5] дало змогу 
визначити, що в незалежност вiд цiлей, якi ставляться перед процесом 
оцЫювання вартостi бiзнесу вЫ мае декiлька крокiв, якi включають 
наступнi п’ять послiдовних етапiв:

-  вибiр i попереднiй аналiз компанп для визначення можливостей 
придбання та ТТ вiдповiдностi стратегiчним цiлям набувача;

-  аналiз iсторiТ розвитку для визначення фЫансового стану 
компанiТ i бiльш детального розумiння ТТ операцмно'Т стратегiТ та бiзнес- 
моделi;

-  моделювання дiяльностi компанiТ, що купуеться за допомогою 
складання проформ фЫансово'Т звiтностi;

-  оцiнка операцмно'Т вартост компанiТ, що купуеться пiсля того, 
як розрахован ТТ вiльнi грошовi потоки i поточна вартiсть;

-  проведення оцЫки акцiонерного капiталу компанп, що 
купуеться i аналiз чутливост ключових припущень, що лежать в основi 
фiнансових прогнозiв.

Результати оцЫки бiзнесу, якi отримуються на основi аналiзу 
зовнiшньоТ та внутрiшньоТ Ыформаци, важливi не тiльки для проведення 
переговорiв про купiвлю-продаж -  вони ютотно впливають на вибiр 
стратеги розвитку пщприемства: в процеа стратепчного планування
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потр1бно оцЫювати майбутн доходи пщприемства, стутнь його спйкосп 
i ц1нн1сть 1м1джу; для того щоб прийнятий обфунтоваы управл1нськ1 
р1шення потрiбнi iнфляцiйнi коригування даних фЫансовоТ звiтностi, яка е 
базою для прийняття фiнансових рiшень; для обфунтування 
iнвестицiйних проектiв з придбання та розвитку бiзнесу важливо мати 
вщомосл про вартiсть всього пщприемства або частини його активiв, 
важливо мати всю необхщну iнформацiю.

Отже, наразi для того щоб мати можливють приймати ефективнi 
управлiнськi ршення, власникам i керiвництву пiдприемств досить часто 
необхщна iнформацiя щодо вартост Тх бiзнесу. У проведеннi оцЫочних 
робiт, окрiм власникiв та правлЫня компанiй, мають зацiкавленiсть також 
i iншi сторони, а саме: Ывестори i акцiонери, державнi структури, 
постачальники, кредиты оргаызацп, страховi компанiТ. Збтьшення 
вартостi пiдприемства -  це один з показниюв зростання доходiв його 
власниюв. Саме тому перiодичне проведення оцЫювання вартостi 
бiзнесу е важливим етапом управлiння сучасним пiдприемством, 
результати якого можуть бути використання для аналiзу ефективностi 
загального функцiонування пщприемства.
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ОЦ1НКА ПРИВАБЛИВОСТ1 ЗАРПЛАТНОГО ПРОЕКТУ БАНКУ

УДК 336.748.1:339.747 Таран 1.О.,
студентка 2 року ОС мапстр 

фЫансового факультету 
ХНЕУ iM. С. Кузнеця

Безгот1вков1 розрахунки мають суттeвi переваги: прискорення 
обороту кош^в, зменшення витрат з емiсiT готiвки в державi, 
концентрацiя грошових ресурсiв в банках, що веде до збтьшення 
тимчасово вiльних кош^в для кредитування, нарахування коштiв на 
картковий рахунок забезпечуе повноту сплати податюв та iнших 
платежiв, що позитивно впливае на розвиток держави в цтому. Ц  
переваги спонукають до активного розвитку ринку банювських платiжних 
карток, передусiм зарплатних проек^в, якi концентрують значну частину 
грошових потоюв бiльшостi населення. Iснуючi пропозицп на ринку 
мають майже однакову привабливють для компанiй, але значно 
вдазняються за ступенем урахування Ытереав робiтникiв.

Тому для оцiнки привабливосл зарплатного проекту буде 
використано iерархiю, що враховуе iнтереси перш за все роб^ниюв 
компанiT. Такий пщхщ пiдвищить лояльнiсть працiвникiв та зменшить Тх 
можливий опiр новiй системi виплати заробiтноТ плати. Схема iерархiчноТ 
моделi зображена на рисунку 1.

Вщповщно до матрицi А, властивють процентна ставка на залишок 

кошлв вiдповiдае рiвнiй значимостi додатковим послугам та тарифам по 

ним, а властивють рiвень розвитку банку мае дуже сильну перевагу над 

процентною ставкою на залишок кошлв.

Для визначення питомоТ ваги кожноТ властивост у матриц А 

обчислено: головний вектор матрицу вектор-стовпчик власних значень, 

максимальне власне значення матрицу Ыдекс узгодженостi.

Представлено одразу пiсля таблиц 1.
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Рис. 1. Схема iepapxi4HOi моделi якостей зарплатних npoeKTiB 

ПАТ «Укремамбанк», OTPBank та ПАТ "ФЫбанк"

Для оцiнки прiоритетних властивостей зарплатного проекту 

складено матрицю парних порiвнянь - квадратну 6-мiрну матрицю А, де 

С - кожен з критерпв ( С1 - процентна ставка на залишок кошлв, С2 - 

додатковi послуги та тарифи по ним, С3 - лояльн тарифи по iншим 

банкiвським продуктам, С4 - рiвень розвитку банку, С5 - рiвень 

доступностi, С6 - картки для членiв родини), представлених на рис.1 

(табл. 1). ОцЫка прюритетних властивостей проводилась з 

використанням мiри ступеня впливу кожного фактора нижчого рiвня на 

фактори впливу верхнього рiвня, тобто на юнцеву мету оцiнювання.
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Стутнь привабливост1 одыеТ властивосл перед ЫшоТ визначалось 

за допомогою дискретноТ шкали "1-9", де 1 вщповщае р1вн1й значимости 

9 - абсолютн1й неперевершеност1. Вщповщно до матриц! А, властив1сть 

процентна ставка на залишок кошт1в вщповщае р1вн1й значимост1 

додатковим послугам та тарифам по ним, а властивють р1вень розвитку 

банку мае дуже сильну перевагу над процентною ставкою на залишок 

кошт1в. Для визначення питомоТ ваги кожноТ властивост1 у матриц! А 

обчислено: головний вектор матриц!, вектор-стовпчик власних значень, 

максимальне власне значення матриц!, Ыдекс узгодженостк

Вщповщно до принципу Паретто, згщно з матрицею А переважним 
аспектом при вибор! зарплатного проекту е розвиток банку (42%), р!вень 
доступносл 25%, лояльн! тарифи по Ышим банк!вським продуктам 15%. 
Значно менш важливим е в!дсоткова ставка на залишок кошт!в 7%, 
в!дсоткова ставка по овердрафту 7%, картка для члеыв родини 4%.

Таблиця 1
ОцЫка прюритетних властивостей зарплатного проекту

С1 С2 С3 С4 С5 С6 w

С1 1 1 1/2 1/7 1/4 2 0,07

С2 1 1 1/3 1/5 1/3 2 0,07

С3 2 3 1 1/3 1/2 3 0,15

С4 7 5 3 1 2 9 0,42

С5 4 3 2 1/2 1 6 0,25

С6 1/2 1/2 1/3 1/9 1/6 1 0,04

Дал! побудовано аналопчы матриц! для кожноТ з шести 
властивостей та проведен! аналопчы розрахунки з метою визначення 
найоптимальышого проекту в!дносно побажань прац!вник!в
ПАТ «Укремамбанк» (У), OTPBank (О) та ПАТ "ФЫбанк" (Ф) (табл. 2).
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Таблиця 2
ОцЫка прюритетного зарплатного проекту пра^вниюв 

ПАТ «Укремамбанк» , OTPBank та ПАТ "ФЫбанк"
Властивють Матриця Узгодженють
Процентна ставка на 
залишок кош^в

У О Ф w amax = 3 
IY = 0У 1 1/5 1/3 0,11

О 5 1 2 0,59
Ф 3 1/2 1 0,30

Додатковi послуги та 
тарифи по ним

У О Ф w max = 3 
IY = 0У 1 3 4 0,62

О 1/3 1 2 0,24
Ф 1/4 1/2 1 0,14

Лояльн тарифи по 
Ышим банкiвським 
продуктам

У О Ф w max = 3 
IY = 0У 1 1/3 1/2 0,16

О 3 1 1 0,54
Ф 2 1 1 0,30

Рiвень розвитку банку У О Ф w max = 3 
IY = 0У 1 2 3 0,57

О 1/2 1 2 0,30
Ф 1/3 1/2 1 0,16

Рiвень доступностi У О Ф w max = 3 
IY = 0У 1 4 2 0,57

О 1/4 1 1/2 0,14
Ф 1/2 2 1 0,29

Картки для члеыв 
родини

У О Ф w max = 3 
IY = 0У 1 1/2 1 0,25

О 2 1 2 0,50
Ф 1 1/2 1 0,25

Як видно з табл. 2, вщносно критерш процентна ставка на залишок 
коштiв OTPBank пропонуе бiльш вигiднiшi умови (0,59), по критерш 
додатковi послуги та тарифи прюритет мае ПАТ «Укремамбанк» (0,62). 
Найменшi (найоптимальнiшi) тарифи по Ышим банкiвським продуктам 
пропонуе ПАТ "ФЫбанк" (0,54), що стосуеться рiвня розвитку, то 
найбiльшу вагу займае ПАТ «Укремамбанк» (0,57), також i рiвень 
доступностi найбiльший у ПАТ «Укремамбанк» (0,57), по критерш 
картки для члеыв родини вигiднiшi тарифи у OTPBank (0,50). ^ м  того,
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оцтка прюритетного зарплатного проекту проведена справедливо, 
оскшьки у Bcix матрицях атах=  3, а 1У = 0. Загальна оц1нка прюритету 

зарплатного проекту ПАТ «Укремамбанк» склала 0,47, OTPBank - 0,32, 
ПАТ "Ф1нбанк" - 0,23.

Отже, найб1льшу перевагу мае зарплатний проект 
ПАТ «Укремамбанк», в основному, за рахунок р1вня розвитку банку та 
р1вня доступность На другому м1сц1 зарплатний проект OTPBank, з 
найбтьш вагом1шими критер1ями впливу при оц1нки привабливост1 
зарплатного продукту даного банкуе лояльн тарифи по тшим 
банк1вським продуктам та р1вню розвитку, який майже вдв1ч1 г1рший, н1ж в 
ПАТ «Укремамбанк». На третьому мюц ПАТ "Ф1нбанк", з найб1льш 
пр1оритетними властивостями по своему зарплатному проекту - р1вня 
розвитку банку, який майже втрич1 прший, н1ж у ПАТ «Укремамбанк» та 
р1вня доступност1, який майже вдв1ч1 г1рший, н1ж в ПАТ «Укремамбанк».

Таким чином, розроблена модель дозволила визначити найбтьш 
вагом1 фактори зарплатного проекту, як1 визначать його привабливють 
для власник1в карток, а вщповщно, i конкурентоспроможн1сть проекту на 
ринку. За допомогою моделi проведено оцтку-рейтинг iснуючих 
пропозицiй серед банюв. Головними факторами, що впливають на 
привабливють зарплатного проекту е розвиток банку, його доступнють та 
лояльн тарифи по тш им банкiвським продуктам. Саме цими факторами 
визначаеться конкурентна пози^я банку на ринку. Найкраща пропози^я 
серед банкiв, яка враховуе ц  фактори, розроблена ПАТ «Укремамбанк». 
На основi запропонованоТ моделi представлених результат по оцiнцi 
прiоритетного зарплатного проекту можна наглядно порiвняти прюритет 
кожного критерiю по ПАТ «Укремамбанк», OTPBank, ПАТ "Фтбанк".
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МЕХАН1ЗМ АНТИКРИЗОВОГО УПРАВЛ1ННЯ БАНКУ

УДК 336.71 Цибулько А.С.,
студентка 2 року ОС мапстр 
фЫаносвого факультету 
ХНЕУ iM. С.Кузнеця

Визначення opieH^piB формування й реалiзацiT сучасних 
фЫансових стратегм банюв в УкраTнi вiдбуваeться в умовах динамiчностi 
та непередбачуваностi ринкового середовища функцiонування
банкiвських установ, а також проблематики внутршньобанювських 
бiзнес-процесiв. Свiтова фiнансово-економiчна криза довела недостатню 
ефективнiсть банюв навiть 3i значним обсягом фЫансових ресурсiв та 
Тхню слабкою спроможнють протистояти кризовим процесам, тобто бути 
базисом фЫансово'Т стабiльностi держави.

Одыею з ключових теоретико-методичних i прикладних проблем 
сучасноТ економiчноТ науки е проблема зниження ймовiрностi кризових 
явищ i мiнiмiзацiя Тх наслiдкiв.

Антикризове управлЫня банками мае величезне значення не 
ттьки в подоланнi кризовоТ ситуацiТ, а також для досягнення зб1гу 
реалiзацiТ стратегiчноТ мети функцюнування банкiв з кiнцевими 
результатами Тх дiяльностi та виконання ними основних функцм 
справедливоТ конкурентноТ боротьби на ринку банювських послуг. Саме 
тому мехаызм антикризового управлiння банками е одним iз актуальних 
питань сьогодення.

Антикризове управлЫня -  це набiр управлiнських рiшень, а також 
Тх реалiзацiя з метою вiдновлення нормального стану, усунення 
внутршых причин кризи та забезпечення здатносп банку протистояти 
негативним обставинам. Для того, щоб швидко впровадити аварiйний 
механiзм порятунку, вЫ мае готуватися у перюд стабiльного 
функцiонування банку.

Заслуговуе уваги пози^я В. Костогриза у визначенн сутностi 
антикризового управлiння, який подтяе його на три види [1, с.157]:
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-  передкризове управлЫня, метою якого являеться своечасне 
виявлення та прийняття ршень для запоб^ання кризи, тобто даний вид 
передбачае систему профтактичних заходiв;

- управлЫня в умовах кризи, передбачае ста б ^за ^ю  нестiйких 
станiв i оцЫку кризовоТ ситуацiT, виявлення факторiв, що зумовили 
виникнення кризи, вивчення слабких i сильних сторiн установи, оцЫку 
потенцiйних можливостей щодо подолання кризи, пошук шляхiв 
мiнiмiзацiТ негативних ТТ наслiдкiв, а також вiдновлення фЫансово'Т 
стiйкостi;

- управлiння процесами виходу з кризи, являеться важливим, 
для здмснення мiнiмiзацiТ втрат i втрачених можливостей пщ час 
виведення установи з кризи, обфунтування стратегiчноТ програми 
виходу з кризи, швидке виявлення вщхилень фактичних результатiв 
реалiзацiТ програм оздоровлення вщ передбачених стратегiчною 
програмою та розробка системи заходiв щодо Тх лiквiдацiТ.

Загалом, механiзм антикризового управлЫня банками -  це 
сукупнють форм i методiв створення та використання ресурав для 
забезпечення фЫансово стiйкоТ дiяльностi банкiв та прийняття 
стратепчних рiшень у мiру виявлення потенцмних проблем. На погляд 
автора мехаызм включае не лише форми i методи управлiння, але й 
Ыструменти реалiзацiТ та виконавцiв заходiв.

Пщ час кризи особливу увагу слщ звернути на органiзацiю 
використання обмежених фЫансових ресурсiв. Вони мають
розподiлятися вiдповiдно до антикризових прюрите^в. Фiнансова 
полiтика являеться основою мехаызму антикризового управлiння банку, 
змiст якоТ визначаеться стратегiчними цiлями установи. Саме вони 
розкривають основнi напрямки формування, розподту та використання 
фiнансових ресурав i визначають заходи органiв управлЫня для 
досягнення поставлених цiлей [2, с. 93].

Головними напрямками мехаызму антикризового управлЫня банку 
е мотива^я, орiентована на антикризовi заходи, аналiз ситуацiТ, 
стратегiчна направленiсть роботи банку, корпоративнють, монiторинг
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кризових ситуацм, науковий аналiз i прогнозування тенденцм, якють 
антикризовоТ програми, методологiя розробки ризикових ршень.

Для формування мехаызму антикризового управлiння банкiвськоТ 
установи слщ видiлити головнi аспекти, а саме [3, с. 41]:

- якють кредитного портфелю, адже саме це е одним з 
головних чинниюв масштабу проблем, з якими може стикнутися банк;

- ^е н тську  базу банювсько'Т установи, тобто насктьки вщдаы 
^ е н т и  банку, кiлькiсть клiентiв, число банкома^в;

- iмiдж банку як суб’ективне уявлення про якють послуг, 
надмнють i спроможнiсть виконувати власы зобов’язання;

- наявнють потужного акцюнера, наприклад держави, або 
iноземноТ групи;

- професiоналiзм менеджменту банкiвськоТ установи, а саме 
бiзнес-модель банку, жорсткють контролю виданих кредитiв тощо;

- готовнють i можливостi власникiв банку рятувати банювську 
установу;

- загальну фЫансову стiйкiсть з урахуванням якост кредитного 
портфелю та можливостями материнських структур пщтримувати банк, 
при чому основними критерiями тут можуть бути капiталiзацiя, 
адекватнiсть капiталу, поточна лквщнють i графiк погашення 
зобов’язань, зокрема швидкють вiдтоку депозитiв фiзичних оаб.

Cкладнiсть макроекономiчноТ ситуацiТ не змЫюе основну причину 
збитковостi банку. Головним фактором завжди е неефективнi 
управлЫськ рiшення. Саме тому п1д час кризи особливого значення 
набувае кадрове питання. Для результативного мехаызму антикризового 
управлЫня необхщна реалiзацiя таких принцитв як функцiональнiсть, 
керованiсть, централiзацiя виконання основних функцм, делегування 
повноважень та вщповщальнють, мiнiмiзацiя (оптимiзацiя) витрат, 
рацiоналiзацiя iнформацiйних потокiв.

Отже, в умовах кризи дiевий антикризовий менеджмент для 
банювсько'Т установи е запорукою ТТ стiйкоТ роботи. Механiзм 
антикризового управлЫня банку мiстить обфунтоваы форми та методи 
досягнення стратепчно'Т мети -  фЫансово'Т стiйкостi банку, -  через
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управлЫня фЫансовими, матерiальними, технолопчними та трудовими 
ресурсами. Сукупнють форм i методiв управлЫня використанням 
обмежених фiнансових ресурсiв е визначальною складовою 
антикризового механiзму.
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ВИБ1Р ПР1ОРИТЕТНОГО МЕТОДУ ОЦ1НКИ 
ДОСТАТНОСТ1 КАП1ТАЛУ БАНКУ

УДК 336.71
Черноморська Г. Л., 

студентка 4 курсу 
фЫансового факультету 

ХНЕУ iM. С. Кузнеця

Величина та структура банювського капталу е важливою 
характеристикою фiнансовоT стiйкостi банку. Недостатысть капiталу 
окремих банкiвських установ УкраТни в останнi роки негативно вплинула на 
лквщнють уаеТ банювськоТ системи. За таких обставин комплексне, 
всебiчне дослiдження питання достатностi капталу з урахуванням Тх 
фЫансовоТ слйкосл стае особливо актуальним.

Дослщженням ц е  проблеми займалися такi вченi: Л. О. Примостка [1],
О. I. Лаврушин [2], О. В. Прилуцький [з], А. М. Тавасiев [4], В. М. Усоскин [5] та 
Ы. Актуальнiсть цiеТ роботи обумовлена тим що, питання щодо визначення 
прюритетносл методiв оцiнки достатностi капталу банку залишаеться 
недостатньо дослщженим, а, отже, потребуе подальшого науково- 
методичного об^рунтування.

Метою роботи е об^рунтування вибору прiоритетного методу оцiнки 
достатносп капiталу банку.

Автором було проаналiзовано наукову лiтературу [1-5] та визначено, 
що достатысть капiталу -  це здатнють банку захистити iнтереси своТх 
кредиторiв та власникiв вщ незапланованих збитюв, розмiр яких залежить 
вщ обсягу ризикiв, що виникають у результат виконання банком активних 
операцм.

При оцiнцi достатностi капiталу банювськоТ установи необхщно 
правильно обрати методи оцЫки. Для оцiнки рiвня достатносп капiталу 
банку застосовують сукупнiсть показниюв, кожна група яких характеризуе 
рiзноманiтнi аспекти ризиковоТ дiяльностi банку. Узагальнення свтавого 
досвщу [9] дозволило видтити чотири базових метода оцiнки достатносп 
капталу банку: метод розрахунку регулятивного капталу [7], метод
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розрахунку eKOHOMi4Horo капталу [6], метод стрес-тестування [7] та 
коефМентний метод [7]. Характеристику цих методiв наведено у табл. 1.

Таблиця 1
Характеристика м е щ ^в  оцнки фнансовоТ безпеки страховоТ компанп
Методи оцшки фшансовоТ 
безпеки страховоТ компанiТ Сутнють методу

Метод розрахунку 
регулятивного катталу

Один з найважпивших показникiв дiяльностi банкiв, 
основним призначенням якого е покриття негативних 
наслщюв рiзноманiтних ризикiв, якi банки беруть на себе в 
процес своеТ дiяльностi, та забезпечення захисту вкладiв, 
фiнансовоТ стiйкостi й стабiльноТ дiяльностi банкiв

Метод розрахунку 
економiчного капiталу

Базуеться на статистичнiй модели що дае можпивiсть оцiнити 
ризики з точки зору рiзного ступеню Тх настання (ймовiрностi 
настання): очкуваы ризики знаходяться в зонi спйкого 
(надiйного) очiкування; неочiкуванi ризики розподтяються мiж 
зоною втрат з бтьш передбаченою ймовiрнiстю настання та 
зоною з менш передбаченими втратами (статистично ймовiрнi 
втрати)

Метод стрес-тестування
Визначаеться як метод ктькюноТ оцiнки ризику, який полягае 
у визначенн величини неузгодженоТ позицп, яка наражае 
банк на ризик, та у визначенш шоковоТ величини змЫи 
зовнiшнього фактору

Коефiцiентний метод

Грунтуеться на розрахунку та аналiзу показникiв лквщносп, 
платоспроможностi, рентабельностi та фiнансовоТ спйкосл 
банку. Недолiком даноТ методики е ощнка промiжного 
фiнансового стану банювськоТ установи, а не достатностi ТТ 
капiталу

За для вибору найдоцiльнiшого метода оцЫки достатностi капiталу 
банку використано метод аналiзу iерархiй (МА1). МА1 е системною 
процедурою для iерархiчного представлення елементiв, що визначають 
суть проблеми. МА1 реалiзуеться в дектька етапiв [8]: побудова iерархiТ, 
формування матриц попарних порiвнянь, отримання векторiв 
прiоритетiв, оцiнка ступеня узгодженостi. Шкала балiв за методикою 
Т. Саат [8] визначаеться цiлими непарними числами вщ 1 до 9 включно.

Обфунтування вибору прiоритетного методу оцЫки достатностi 
капiталу банку здiйснено за чотирма критерiями, визначеними на основi 
порiвнянь окремих методiв мiж собою. Iерархiя вибору прiоритетного 
методу оцЫки достатностi капiталу банку представлена рис. 1.
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Рис. 1. 1ерарх1я вибору методу оц1нки достатносп капталу банку

На основ! розробленоТ 1ерархп (рис. 1) визначено прюритетнють 
метод1в оц1нки достатност1 катталу банку з урахуванням значущост1 
критерпв Тх в1дбору (табл. 2).

Таблиця 2
Прюритетнють метод1в оц1нки достатносп катталу банку

Метод оц1нки достатносп капталу 
банку

Критерм вибору методу та його 
прюритетнють

Прюритетню 
ть методу 

оц1нки 
достатност1 

кап1талу 
банку

л ■= 5 
Ь я  g  'с
m о. о . |3
го -8 - .3  се X I  го

>S S  1S *  о  >,
_ X I  О ц, >

О , 3 ' j  f  Я Щ ГО х о  га -  m X Ю Si С о к й я > о  
CD Ер. о  *

х .59 
л  s н  
Н  I  го
■ г | 5
1- Н  ф  °  CL

л :§ -.Ё

m го н  S о. л  
Ц с  с;^ CL >, 
о  CD Го ■§ Н  CD 
^ 1  о.

Метод розрахунку регулятивного 
капталу 0,5 0,465 0,541 0,543 0,511

Метод розрахунку економ1чного 
кап1талу 0,256 0,223 0,117 0,134 0,181
Метод стрес-тестування 0,167 0,220 0,254 0,178 0,217
Коеф1ц1ентний метод 0,077 0,092 0,088 0,145 0,091
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За результатами табл. 2 та зроблено висновок, що найбтьш 
доцтьним е застосування методу розрахунку регулятивного капралу, 
прюритетысть якого склала 51,1%. Таким чином, використання МА1 
дозволило встановити прюритетысть метод1в оц1нки достатност1 кап1талу 
банку з врахуванням критерпв вибору даних метод1в. Подальший напрям 
досл1дження передбачае удосконалення методичного та законодавчого 
забезпечення оц1нки достатносл кап1талу банку.
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ВИБ1Р ПР1ОРИТЕТНОГО МЕТОДУ ОЦ1НКИ 
Ф1НАНСОВО1 БЕЗПЕКИ СТРАХОВО1 КОМПАНИ

УДК 338.2:336 Шустова Ю.С.,
студентка 4 курсу 

фЫансового факультету 
ХНЕУ iM. С. Кузнеця

Швидк1 темпи розвитку страхового ринку в УкраТн обумовлюють 
необхiднiсть детальнiшого дослщження умов забезпечення та пiдтримки 
його стабтьноТ дiяльностi. У зв’язку з цим особливого значення набувае 
аналiз фЫансовоТ безпеки страховоТ компанiТ та страховоТ галузi загалом. 
Вирiшенню багатьох проблем у с ф ^  захисту майнових Ытереав 
економiчних суб'ектiв держави сприяе саме страховий ринок i тому 
формування фЫансово стiйкого та безпечного страхового ринку в УкраТн е 
одним з першочергових завдань.

Дослщженням рiзних аспектiв фЫансовоТ безпеки страховоТ компанп 
займалися такi вченп Барановський О. I. [1], Базилевич В. Д. [2] , Папка О. С. 
[3], Нюфоров П. О. [4] та Панков Ю. В. [5] та Ы. Однак питання щодо 
визначення прюритетносл метс^в оцЫки фЫансовоТ безпеки страхових 
компанiй залишаеться недостатньо дослiдженим, а, отже, потребуе 
подальшого науково-методичного обфунтування, що й обумовлюе 
актуальнiсть i вибiр теми дослщження.

Метою роботи е обфунтування вибору прiоритетного методу оцiнки 
фЫансовоТ безпеки страховоТ компанп.

На основi аналiзу науковоТ лiтератури [1-5] автором визначено, що 
фЫансова безпека страховоТ компанп -  це здатысть страховика 
виконувати вс своТ зобов’язання за рахунок забезпеченостi страховими 
ресурсами, оперативно реагувати на зовнiшнi та внутршн загрози з метою 
Тх мiнiмiзацiТ, що сприятиме ефективному функцiонуванню 
страховоТ компанп.

При оцЫц фЫансовоТ безпеки страховоТ компанп необхщно правильно 
обрати методи оцЫки. Для оцiнки рiвня фiнансовоТ безпеки застосовують 
сукупнiсть показниюв, кожна група яких характеризуе той чи той аспект 
дiяльностi пщприемства. Особливо важливим такий вибiр е подходу, що
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характеризуемся широтою сприйняття сутносл ф1нансовоТ безпеки. 
Узагальнення св1тового досвщу [6, 7] дозволило видтити чотири базових 
метода оц1нки ф1нансовоТ безпеки страховоТ компани: метод стрес- 
тестування [8], метод 1нтегральноТ оц1нки [9], метод експрес-оц1нки [10] та 
коефщентний метод. Характеристику цих метод1в наведено у табл. 1.

Таблиця 1
Характеристика метод1в оцнки ф1нансовоТ безпеки страховоТ компани
Методи оц1нки ф1нансовоТ 
безпеки страховоТ компани Сутн1сть методу

Метод стрес-тестування
Спос1б вим1рювання потенц1йного впливу на фЫансовий 
стан страховика виняткових, але ймов1рних под1й 
(стрес1в), що можуть вплинути на д1яльн1сть страховика

Метод 1нтегрально'Т ощнки 
(Credit-Men)

Розроблений французьким економютом Ж. Депаляном, 
який дов1в, що ф|нансова ситуац1я у ф1нансов1й установи 
характеризуеться 5 показниками, серед яких коеф1ц1ент 
швидкоТ л1кв1дност1, коеф1ц1ент кредитоспроможност1, 
коеф|ц1ент 1ммоб1л1зац1Т власного капралу, коеф1ц1ент 
оборотност1 запас1в та коеф1ц1ент оборотност1 
деб1торськоТ заборгованост1. Ефективн1сть такоТ системи 
атестац1Т фунтуеться, перш за все, на законност 
нормативних значень, прийнятих до розгляду

Метод експрес-ощнки

Полягае у вибор1 тих коеф1ц1ент1в, як1 найчаст1ше 
використовуються для оц1нки ф1нансовоТ ст1йкост1 
страховоТ компан1Т. Коеф1ц1енти для формування 
Ытегрального показника експрес-оц1нки повинн1 мати 
нормативне значення, для того щоб розрахувати 
граничне значення для Ытегрального показника

Коеф1ц1ентний метод

Грунтуеться на розрахунку та анал1зу показник1в 
л1кв1дност1, платоспроможност1, рентабельност1 та 
ф1нансовоТ ст1йкост1 страховоТ компан1Т. Недолком 
даноТ методики е оц1нка пром1жного ф1нансового стану 
страховоТ компан1Т, а не його ф1нансовоТ безпеки

За для вибору найдоц1льн1шого метода для оц1нки ф1нансовоТ безпеки 
страховоТ компанп було використано метод анал1зу 1ерарх1й. МА1 е системною 
процедурою для 1ерарх1чного представлення елемент1в, що визначають суть 
проблеми. МА1 реал1зуеться в дек1лька етап1в [0]: побудова 1ерархи, 
формування матриц! попарних пор1внянь, отримання вектор1в пр1оритет1в, 
оц1нка ступеня узгодженост1. Шкала бал1в за методикою Т. Саат1 [0] 
визначаеться цтими непарними числами в1д 1 до 9 включно.

Обфунтування вибору прюритетного методу оц1нки ф1нансовоТ 
безпеки страховоТ компани зд1йснено за чотирма критер1ями,
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визначеними на ocHOBi порiвнянь окремих м е щ ^в  мiж собою. Ieрархiя 
вибору прюритетного методу оцЫки фiнанcoвoT безпеки страховоТ 
компани представлена рис. 1.

компани

Рис. 1. Ieрархiя вибору методу оцЫки фЫансовоТ безпеки страховоТ компани

На ocнoвi розробленоТ ieрархiТ (див. рис. 1) визначено 
прюритетнють метoдiв oцiнки фiнанcoвoТ безпеки страховоТ компани з 
урахуванням значущост критерив Тх вiдбoру (табл. 2).

Таблиця 2
Прюритетысть метoдiв oцiнки фЫансовоТ безпеки страховоТ кoмпанiТ

Метод оцЫки фiнанcoвoТ 
безпеки страховоТ 

компани

Критерм вибору методу та його прюритетнють
Прюритетнють 
методу оцЫки 

фЫансовоТ 
безпеки 

страховоТ 
кoмпанiТ

л  ■= 5  
Ь я  g  'с
m о . о . |3

го -8 - .3  се 
X  I  m

^  *  m s  о ;=
X I  о  £  СО I

о" О CD о  гого *  о  I  £  *  с

го ь -

л
h x . “  
.Я s  н  
I  I  го
Q- ГО Н 
СО 2
о  S ^
Б н  Sо ° § .

л  -д-.Ё

m го н  S  о . л  
Ц С С. 
^  Q. >> 
о  CD Го 
■§ Н CD 
^ 1  CL

Метод стрес-тестування 0,478 0,474 0,525 0,570 0,509

Метод ЫтегральноТ оцЫки 0,107 0,065 0,058 0,095 0,066

Метод екcпреc-oцiнки 0,100 0,125 0,114 0,067 0,113

Кoефiцieнтний метод 0,315 0,336 0,304 0,268 0,312
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За результатами табл. 2 та зроблено висновок, що доцтьним е 
застосування методу стрес-тестування, прюритетысть якого склала 50,9%. 
Таким чином, використання МА1 дозволило встановити прiоритетнiсть 
методiв оцiнки фЫансовоТ безпеки страховоТ компанГ|' з врахуванням критерпв 
вибору даних методiв. Подальший напрям дослщження передбачае 
удосконалення методичного забезпечення оцЫки фЫансовоТ безпеки 
страховоТ компанп.
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