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Введение 

 

Учебная дисциплина "Деньги и кредит" относится к циклу естест-

венно-научных и обще-экономических дисциплин и направлена на предо-

ставление иностранным студентам базовых знаний, необходимых для 

последующего овладения специальными дисциплинами. 

Общей целью этой дисциплины является формирование у студен-

тов системы базовых знаний по теории и практики использования денег 

и кредита, усвоение закономерностей функционирования денежного 

рынка как теоретической основы государственной монетарной политики, 

овладение методами анализа и оценки денежной и финансово-креди-

тной политики в современных условиях. Проблемные вопросы для наг-

лядности относительно функций денег и кредита изложены в схемах и 

таблицах, что позволит студентам иностранцам лучше усвоить учебную 

дисциплину. 

Методические рекомендации к самостоятельной работе содержат 

перечень основных теоретических проблем, которые рассмотрены в 

рамках основных тем дисциплины; проблемные вопросы, на которых 

студент должен сосредоточить особенное внимание; тесты для самоконтроля; 

примеры типовых заданий и методы их решения; перечень рекомен-

дованной литературы. 

Залогом успешной сдачи экзамена или зачета является способ-

ность студента правильно ответить на тесты для самоконтроля, которые 

приведены в рамках основных тем. Оценка самостоятельной работы 

проводится преподавателем путем проверки правильности ответов на 

включенные вопросы в текущий модульный контроль, а также в экзаме-

национные билеты и зачеты. 

Методические рекомендации к самостоятельной работе являются 

составной частью данной дисциплины "Деньги и кредит". 
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Сущность денег и их функции 

 

Деньги сопутствуют человеческой цивилизации во всей истории ее 

развития. На протяжении веков деньги изменялись, их функции выпол-

няли самые разные товары. С повышением производительных сил и 

расширением рынка постепенно выделился один товар, который стал 

выполнять роль всеобщего эквивалента на обширной территории. Эта 

роль постепенно перешла от скота, мехов и других товаров к металлам, 

сначала к меди и бронзе, а затем к золоту и серебру. Переходу роли 

всеобщего эквивалента к благородным металлам способствовали их 

физические свойства: однородность, делимость, сохраняемость без порчи, 

а также трудоемкость их добывания. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Деньги – это 

Средство оплаты 

товаров и услуг 

Средство измерения 

стоимости 

Средство сохранения 

стоимости 

Деньги как средство об-

ращения помогает прео-

долеть бартер. 

Бартер – обмен одного 

товара на другой без по-

мощи денег. 

Использование денег по-

зволяет гибко осуществ-

лять выбор покупаемых 

товаров, времени и мес-

та покупки, а также парт-

неров. Условие выполне-

ния деньгами данной фун-

кции – их приемлемость. 

Они должны обязательно 

признаваться каждым по-

купателем и продавцом 

  Деньги как средство 

измерения стоимос-

ти должны быть одно-

родны. Выражая це-

ны в денежной еди-

нице, люди могут со-

поставлять и сравни-

вать стоимости раз-

личных товаров и ус-

луг. 

Масштаб цен – де-

нежная единица, ис-

пользуемая для изме-

рения и сравнения 

стоимостей товаров 

и услуг 

Деньги как средство накоп-

ления обеспечивают их вла-

дельцу покупательную способ-

ность в будущем. Люди могут 

хранить свое богатство в раз-

личных формах (активах). День-

ги подходят для этой цели, по-

скольку они обладают ликвид-

ностью. 

Ликвидность – способность 

быстрого использования акти-

ва в качестве средства плате-

жа и способность хранить свою 

стоимость. 

В период высокой инфля-

ции деньги как средство на-

копления теряют свою стои-

мость, несмотря на их лик-

видность 

В здравой экономике деньги должны выполнять все три функции 

одновременно 
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Закон денежного обращения определяет количество денег, 

необходимых для обращения: 
 

оС

ВП-П+К-Р
=Д , (1) 

где Д – количество денег, необходимых для обращения; 

Р – сумма цен товаров, подлежащих реализации; 

К – сумма цен товаров, проданных в кредит; 

П – платежи, срок по которым наступил; 

ВП – взаимопогашаемые платежи; 

оС – скорость оборота одной денежной единицы. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
это исторически сложившаяся в каждой стране форма орга-

низации денежного обращения и законодательно установ-

ленная государством 

 

Денежная система – 

 
это непрерывное движение денег, выполняющих функции 

средства обращения и платежа, обслуживающих кругооборот 

товаров и услуг 

 

Денежное обращение – 

Элементы денежной системы 

Денежная единица – мера денег, принятая в стране за единицу 

Масштаб цен – весовое количество денежного металла, принятое в стране в 

качестве денежной единицы и ее составных частей 

Эмиссионная система – учреждения, выпускающие деньги и ценные бумаги; 

порядок эмиссии 

 

Формы денег – овеществленная в определенном типе всеобщего эквивалента 

меновая стоимость, которая в состоянии обеспечить устойчивость обращения товаров 

Институты денежной системы – государственные и негосударственные 

учреждения, регулирующие денежное обращение 
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В процессе развития рыночного хозяйства на основе усложнения 

связей между его субъектами и увеличением временных границ между 

производством и реализацией товаров и услуг распространенной фор-

мой становятся кредитные деньги. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Виды кредитных денег 

Вексель – долговое 

обязательство 

заемщика кредитору 

об уплате долга в 

определенный срок 

Банкнота – банковский 

билет, денежные знаки, 

выпускаемые 

эмиссионными банками. 

В современных банкнотах 

отсутствует собственная 

внутренняя стоимость 

Депозитные деньги – 

система специальных 

расчетов между бан-

ками на основе бан-

ковских вкладов путем 

переноса суммы с 

одного счета на другой 

Чек – приказ собственника счета об 

уплате определенной суммы денег, 

который выписывает владелец 

текущего счета в этом банке 

Электронные деньги – система 

банковских расчетов с помощью 

ЭВМ 

Товарные денежные эквиваленты – товар, с натуральной формой кото-

рого сращивается его общественная функция всеобщего эквивалента 

 

Золотые, серебряные монеты – полноценные монеты из золота или 

серебра, количество которых соответствует ее номинальной стоимости 

 

Билонные монеты – неполноценная разменная монета, номинальная 

стоимость которой превышает стоимость содержащегося в ней металла и 

расходов на чеканку 

 

Бумажные деньги – денежные знаки, выпускаемые государственным 

казначейством для бюджетных нужд и снабженные принудительной покупа-

тельной способностью 

Кредитные деньги (вексель) – знаки стоимости, возникшие на основе 

замещения имущественных обязательств частных лиц и государства 

Эволюция форм денег 
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Современное денежное обращение представляет собой совокупность 

денежных средств, внешне выступающих в 2-х формах: наличной и без-

наличной. По объему наличные деньги значительно уступают денежным 

средствам, находящимся на банковских счетах: банкноты и разменная 

монета в современных условиях составляют лишь около 10 % всех 

денежных средств. 

Многообразие денежных средств, функционирующих в современной 

экономике, порождает проблему измерения денежной массы. 

 

 

 

 

 

 

 

В зависимости от степени ликвидности денег в различных формах 

(денежных средств) выделяют следующие показатели денежной 

массы: 

М0 = наличные денежные средства; 

М1 = М0 + денежные средства на текущих счетах + депозиты до 

востребования; 

М2 = М1 + сберегательные и срочные вклады; 

М3 = М2 + вклады в специальных учреждениях, особые виды 

накоплений. 

 

 

 

 

 

 

Деньги не "продаются" и не "покупаются", как другие товары. При 

сделках на денежном рынке деньги обмениваются на другие ликвидные 

активы по альтернативной стоимости, измеренной в единицах нор-

мальной нормы процента. 

 

 
это совокупность всех денежных средств, находящихся в 

хозяйстве в наличной и безналичной формах и выполняющих 

функции средства обращения, платежа и накопления 

 

Денежная масса – 

 
это рынок, на котором спрос на деньги и их предложение 

определяют уровень процентной ставки, "цену" денег 

Денежный рынок – 
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Спрос на деньги 

 

Существуют различные теоретические подходы при анализе 

спроса на деньги с целью решить следующие проблемы: 

1. Почему экономический субъект предпочитают держать деньги в 

ликвидной форме (М1)? 

2. Как он определяет желаемое количество ликвидных денежных 

средств? 

В рамках количественной теории денег традиционно за основу 

анализа брали следующее тождество, известное как уравнение обмена: 

 

Y×P=V×М  (2) 

где М – количество денег, находящихся в обороте; 

Р – абсолютный уровень цен; 

У – реальный объем производства. 

Преобразуя уравнение, получим: 

 

V

У×Р
=МД , (3) 

где МД – величина спроса на деньги. 

 

Предложение денег 

 

Переходя от спроса к предложению необходимо дать понятие 

денежного мультипликатора. 

 

 

 

 

 

 

 

Денежная база – включает запасы всей наличности, которая 

находится в обороте вне банковской системы и в кассах банков, а также 

сумму резервов коммерческих банков на их корреспондентских счетах  

в центральном банке. 

 
определяется как отношение денежной массы к денежной базе (деньги 

центрального банка). Показывает во сколько раз изменится объем 

денежной массы в случае изменения денежной базы 

Денежный мультипликатор – 
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Денежный мультипликатор используется институтами денежной 

системы для макроэкономического прогнозирования предложения денег 

и регулирования денежной массы. Особую роль в этом процессе играет 

Национальный банк, контролирующий денежную базу. Соотношение 

денежной массы и массы товаров и услуг на рынке является основным 

вопросом "здоровья" денежной системы и определяет покупательную 

способность денег. 

Покупательная способность денег – количество товаров и услуг, 

которые можно купить на денежную единицу. 

 

Инфляция 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Денежная эмиссия, не покрытая товарной массой 

Причины инфляции  

Дефицит госбюджета 

Милитаризация, поскольку она влечет рост расходов бюджета, дополни-

тельное поглощение материальных, трудовых ресурсов и, следовательно, 

их изъятие из сферы производства потребительских товаров; увеличение 

потребительского спроса со стороны занятых в оборонной промышленности 

Аналогично влияние незавершенного производства 

Монополизм предприятий 

Механизм налогообложения (при увеличении налога на прибыль прояв-

ляется тенденция к снижению объемов производства) 

Инфляция ценовой накидки (повышение цен с целью компенсировать 

будущие убытки, возможные в результате организационной перестройки 

экономики государства) 

 
это процесс обесценивания денег, который проявляется как устой-

чивое повышение общего уровня цен в экономике 

Инфляция – 
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Типы инфляции 

 

Скрытая инфляция характеризуется: 

  постоянным повышением цен; 

  действием механизма адаптивных инфляционных ожиданий. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

При открытой инфляции в экономике возникает инфляционная 

спираль "зарплата-цены", при которой повышение заработной платы 

порождает повышение цен и ставок заработной платы. 

Подавленная инфляция характеризуется: 

  временным замораживанием цен и доходов; 

  установлением предельных цен на продукцию; 

  тотальным административным контролем над ценами. 

Гиперинфляция характерна очень высоким темпом роста цен, 

уровень которого может превышать несколько сот процентов в год. 

Для стран, зависимых от внешней торговли, существует угроза 

импортированной инфляции. Она возникает в случае повышения цен 

на импортируемые товары, при условии твердого валютного курса. 

Стагфляция – инфляция, сопровождаемая стагнацией производства 

и высоким уровнем безработицы в стране; одновременное повышение 

уровня цен и уровня безработицы. 

Уровень инфляции определяется при помощи индексов. Один из 

наиболее распространенных – индекс Пааше: 

 

∑

∑

n

1=i

1t+t
i

n

1=i

1t+
i

1t+

t

q×p

q×p

=S , (4) 

Скрытая инфляция бывает 

Инфляция, инспирированная 

спросом, то есть вызванная 

повышением цен со стороны 

хозяйственных агентов в ответ на 

возросший спрос 

Инфляция, инспирированная 

затратами (инфляция издержек), то есть 

вызванная повышением цен со стороны 

хозяйственных агентов для покрытия 

более высоких ожидаемых затрат 
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где s – индекс цен в году t+1; 

p – цены в годах t+1 и t; 

q – объем продаж в году t+1; 

n – количество видов товарной продукции. 
 

Подходы к проблеме "инфляция и безработица" в кейнсианстве  

и монетаризме 

 Кейнсианство Монетаризм 

Цель 

экономической 

политики 

Достижение полной занятости 

при стабильных ценах и 

заработной плате 

Борьба с инфляцией – 

причиной безработицы 

Средства 

достижения 

поставленной 

цели 

1. Рост денежного обращения 

(способ повышения занятости 

и производства). 

2. Гибкая денежная политика 

(инструмент обеспечения 

бескризисного развития). 

3. Дефицитное 

финансирование (способ 

стимулирования спроса, роста 

социальных гарантий) 

1. Строго контролируемый 

рост денежного обращения. 

2. Жесткая денежная и ста-

бильная фискальная поли-

тика. 

3. Бюджетное равновесие. 

Дефицит бюджета ведет к рос-

ту государственного 

вмешательства в рыночный 

механизм 

Причина 

экономической 

нестабильности 

Политика профсоюзов, 

требующих роста заработной 

платы 

Гибкая денежная политика, 

исключающая деньги из 

рыночных механизмов 

регулирования 

 

Последствия инфляции Антиинфляционные меры 

1. Понижение жизненного уровня 

населения в следующих формах: 

 снижение реальной ценности 

личных сбережений; 

 падение текущих реальных 

доходов. 

2. Эффект инфляционного 

налогообложения. 

3. Падение производства в силу 

снижения стимулов к труду и 

расширению производства. 

4. Неуправляемая инфляция делает 

плохо управляемой экономику в 

целом 

1. Стабилизация инфляционных ожиданий. 

2. Денежные ограничения. 

3. Решение проблемы бюджетного 

дефицита. 

4. Реформа налогообложения. 

5. Структурная перестройка и конверсия 

военного производства. 

6. Регулирование валютного курса. 

7. Повышение степени товарности 

экономики. 

8. Приватизация. 

9. Способы увеличения нормы сбережений и 

уменьшения их ликвидности. 

10. Денежная реформа конфискационного 

типа 
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Основные макроэкономические показатели 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
данный показатель предназначен для того, чтобы установить объем 

продукции и услуг, произведенных в обществе за определенный период 

времени. По применяемой в большинстве стран методике созданная 

национальная продукция численно выражается показателем ВНП (Валовой 

Национальный Продукт). Его определяют как суммарную рыночную стои-

мость всех конечных товаров и услуг, произведенных в стране за год 

 

Национальный объем производства  – 

 
данный показатель определяет средний уровень цен широкой группы 

товаров, измеряемый с помощью индекса цен. Индекс цен выражает 

относительное изменение среднего уровня цен за определенный период. 

Индекс цен определяется по формуле: 

 

                                        

 

Общий уровень цен  – 

 
уровень процентных ставок характеризует издержки использования де-

нежных средств предпринимателями и вознаграждение за использование 

денег потребительским сектором. Ставки процента находятся под воздейст-

вием рыночного механизма: если предложение денег уменьшается, то 

процентные ставки увеличиваются, и наоборот. Различают номинальные и 

реальные процентные ставки: 

 

             

 

Процентная ставка  – 

(5) 

(6) 
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Валовой национальный продукт 

Разработаны 2 метода подсчета ВНП: 

1) по расходам на созданную в стране продукцию; 

2) по доходам, полученным в результате производства продукции. 

Расчет по расходам: 

 

ВНП = П + И + Р + Ч, (8) 

 

где ВНП – валовой национальный продукт; 

П – потребление; 

И – инвестиции; 

Р – расходы правительства; 

Ч – чистый экспорт. 

 
данный показатель отражает соотношение между численностью взрослого 

трудоспособного населения, имеющего роботу и численностью безработ-

ных в данной экономической системе. Основным показателем для исчис-

ления безработицы и для оценки занятости является норма безработи-

цы: 

 

 

 

Занятость  – 

 
представляет собой международный стандарт оценки основных эконо-

мических показателей страны. Ее составными частями являются следую-

щие макроэкономические показатели: 

 валовой национальный продукт; 

 валовой внутренний продукт; 

 чистый национальный продукт; 

 личный доход; 

 располагаемый доход 

 

Система национальных счетов (СНС)  – 

(7) 
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Расходы на потребление включают расходы домашних хозяйств 

на различные виды товаров и услуг. 

Расходы на инвестиции – это затраты на инвестиционные товары, к 

которым относят оборудование, производственные здания, материально-

технические запасы, жилищное строительство и расходы на аморти-

зацию. 

Государственные расходы (правительства) – в данном случае 

объединяют расходы государства, идущие непосредственно на произ-

водство товаров и услуг. Услуги государственного сектора оцениваются 

не по их рыночной стоимости, а по издержкам. 

Чистый экспорт – это разница между объемами экспорта и 

импорта. 

Расчет по доходам: 

 

ВНП = пЗ + Р + рП + П, (9) 

где ВНД – валовой национальный доход; 

пЗ  – заработная плата; 

Р – рента; 

рП  – процент; 

П – прибыль. 

 

Заработная плата – оплата труда рабочих и служащих, включая 

дополнительные выплаты по социальному обеспечению, социальному 

страхованию, выплаты из частных пенсионных фондов. 

Рента здесь означает рентные доходы, получаемые домохо-

зяйствами в результате сдачи в аренду земли, помещений, жилья и т.д. 

Процент в данном случае выступает в виде доходов от денежного 

капитала, сбереженного домохозяйствами. 

Прибыль, которую получают владельцы единоличных хозяйств 

товариществ (некорпоративная прибыль), корпорации (дивиденды + 

нераспределяемая прибыль). 
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включает продукцию и услуги, произведенные непосредственно внутри 

страны и только с использованием факторов производства данной 

страны: 

 

ВВП = ВНП – Ч,  

где ВВП – валовой внутренний продукт; 

      ВНП – валовой национальный продукт; 

      Ч – чистый экспорт 

 

Валовой внутренний продукт (ВВП)  – 

 
представляет собой валовой национальный продукт за вычетом той 

части произведенного продукта, которая необходима для замены 

средств производства, изношенных в процессе выпуска продукции 

(амортизационные отчисления): 

 

ЧНП = ВНП – А,  

где ЧНП – чистый национальный продукт; 

      ВНП – валовой национальный продукт; 

      А – амортизация 

 

Чистый национальный продукт (ЧНП) – 

 
представляет собой весь доход, заработанный или полученный отдель-

ными лицами. Он идет на потребление, сбережение, уплату налогов 

 

Личный доход –  

 
это доход от уплаты налогов + платежи из бюджета. Располагаемый доход 

непосредственно распределяется на потребление и сбережение 

 

Располагаемый доход – 

(10) 

(11) 
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Центральный банк в кредитной системе 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
спад объема производства (национального), продолжающийся 6 месяцев и 

дольше  
 

Рецессия – 

 
спад объема национального производства, сопровождающийся высокой 

безработицей и продолжающейся в течении нескольких лет 

 

Депрессия – 

Задачи Центрального банка 

Обеспечение 

стабильности 

национальной валюты 

Обеспечение 

платежного 

оборота 

Содействие 

государственному контролю 

за частными банками 

В сфере банковской деятельности: 

 обеспечение ликвидности; 

 стабильность банковской системы 

Гибкий валютно-политический инструмент. Выражается в 

продаже или покупке ценных бумаг на «открытом рынке». 

Применяется для проведения экспансивной (покупка) 

или рестрикционной (продажа) политики денежной массы 

Инструменты Центрального банка  

Операции на 

открытом 

рынке 

Политика 

учетной 

ставки 

Инструмент прямого регулирования денежно-кредитного 

обращения. Выражается варьирование учетной ставки. 

Применяется для управления кредитной активностью 

Политика 

минимальных 

резервов 

Наиболее жесткий инструмент денежно-кредитного регули-

рования. Выражается в варьировании нормой резервов, 

которые коммерческие банки обязаны держать на счетах в 

Центральном банке. Применяется как средство для быстрого 

сжатия или расширения кредитной массы в системе 
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Банки в кредитно-банковской системе 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Функции кредитной системы 

Денежно-

хозяйственные 

функции 

Осуществляются 

кредитными 

институтами  

Регулирующие 

функции 

Осуществляются 

Центральным банком, 

ведомствами по 

надзору 

Регламентирующие 

функции 

Осуществляются 

Центральным банком, 

Министерством 

финансов 

 
это особые экономические институты, образующие основную группу 

кредитных учреждений и реализующие функции аккумуляции денежных 

средств, предоставления кредитов, осуществления денежных расчетов, 

эмиссии кредитных средств обращения, выпуска различных ценных бумаг 

и т.д. 

 

Банки – 

Центральные эмиссионные 

По функциям и характеру операций банки классифицируются на: 

Коммерческие депозитные 

Инвестиционные 

Сберегательные 

Специального назначения 
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Основными операциями коммерческих банков являются 

следующие: 

Пассивные – привлечение денежных 

ресурсов 

Активные – размещение денежных 

ресурсов 

Например, прием депозитов, продажа ак-

ций, облигаций и других ценных бумаг 

Например, предоставление кредитов, 

покупка акций, облигаций и других 

ценных бумаг 

 

 

 

 

 

Эмиссионный банк не может с помощью своих инструментов прямо 

воздействовать на наличие денег у покупателей, уменьшая или уве-

личивая их количество. Он может лишь давать импульсы для этого. 

Перенос монетарных импульсов поэтому менее всего соответствует 

однозначной механической связи. 

Расчетная связь между деньгами, которые могут быть созданы 

только Центральным банком и теми, которые вслед за эмиссией 

возникают во всей банковской системе и которыми оплачивают свои 

расходы домашние хозяйства и предприятия (расчетные деньги), 

описывается денежно-кредитным мультипликатором. 

В самом общем смысле процесс мультипликации кредита, в 

котором банковская система, действуя как совокупность банков, создает 

"дополнительные" кредитные деньги (банковские депозиты), может быть 

выражен такой схематической цепочкой: 

 

Р - А=Е ;   
Р

І
=М ;   м×Е=Д , (12) 

где Е – избыточные резервы; 

А – фактические резервы; 

Р – обязательные резервы; 

м – мультипликатор; 

Д – максимальное увеличение денег на текущих счетах. 

 

 

 

Пассивные сделки повышают 

сумму задолженностей 

Активные сделки повышают сумму 

требований 
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Среди услуг банков особо выделяются такие их виды: 

 

Прямое кредитование – выдача ссуды на условиях возвратности, 

платности и срочности. 

Банковские инвестиции – приобретение банком акций и обли-

гаций. 

Лизинг – опосредованная банком аренда различных видов иму-

щества и оборудования. 

Факторинг – инкассирование дебиторской задолженности клиента с 

выплатой суммы счетов немедленно или по мере погашения 

задолженности. 

Трастовые операции – операции по управлению капиталом 

клиентов. 

 

 

 

 

 

 

Причины нестабильности в банковской системе 

Нестабильность курса 

национальной валюты 

Неудачная денежно-кредитная 

политика Центрального банка 

Неадекватная 

фискальная политика 

Меры по стабилизации банковской системы 

Совершенство-

вание 

банковского 

законодательтва 

Приведение в 

соответствие 

уровня 

минимальных 

банковских 

резервов и 

уровня учетной 

ставки 

Развитие новых форм кредитно-

банковских услуг и регулирование 

емкости кредитного рынка. 

Приоритетное использование гибких 

валютно-политических инструментов (в 

частности, операций на открытом 

рынке), развитие рынка 

государственных ценных бумаг и т.д. 
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Кредитная система в рыночном хозяйстве 

 

Денежно-кредитная система занимает чрезвычайно важное место 

среди субъектов рыночного хозяйства. Она управляет развитием 

денежных рынков, формирует капитал и организует его переток из одних 

секторов экономики в другие, создает и определяет инвестиционный 

климат и влияет на инвестиционную активность, задает правила игры в 

денежно-кредитном обращении и платежном обороте. Денежно-

кредитный механизм является системой, которая может в значительной 

мере определить структуру производства и совокупного спроса, 

непосредственно влияя на составляющие экономического равновесия. 

Переток денежных ресурсов между экономическими субъектами с 

различными нормами сбережений представим в виде графической 

модели (рис. 1). 

Товары и услуги 

Текущие затраты 

 

 

Доход 

Факторные услуги (рабочая сила и т.д.) 

 

  

 

 

 

 

           денежные средства                                                               активы 

            активы должников                                                       денежные средства 

 

                             активы 

                               финансовых                                             активы  

                          институтов                                           должников 

                                         

                             денежные                                              денежные 

                                   средства                                              средства 

 

Рис. 1. Графическая модель движения денежных средств между 

экономическими субъектами 

Домашнее хозяйство Нефинансовые фирмы 

Взаимозачет обязательств 

Сбережения превышают 

инвестиции 

Инвестиции превышают 

сбережения 

Прямые финансы 

(могут вовлекаться 

агенты) 

Чистый поток 

добавленных 

денежных 

средств 

Чистый поток 

требуемых 

денежных 

средств 

Непрямые финансы  

Финансовые 

институты 
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Кредитно-банковская система являет собой функциональную 

подсистему рыночного хозяйства, опосредующую процессы формиро-

вания капитала в экономической системе и его движения между субъек-

тами и секторами экономики. 

Формирование и функционирование кредитно-банковской системы 

связано с возникновением и развитием кредитных отношений и разно-

образных форм кредита. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Сущность кредитных отношений состоит в том, что варьирование 

сроками выплаты менового эквивалента позволяет преодолеть времен-

ное несовпадение производственных циклов отдельных товаропроиз-

водителей в экономической системе. В свою очередь, раскрытие 

природы кредита опирается на выделение функции денег как средства 

платежа в сфере обмена товаров. Основу кредита составляет опреде-

ленный тип сделки, называемый ссудой. Сделка ссуды имеет прежде 

всего тот смысл, что выплата менового эквивалента в процессе сделки 

происходит не сразу, как при сделке купли-продажи, а откладывается на 

определенный срок. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Срочность 

Кредит осуществляется на основе следующих принципов 

Возвратность 

Платность 

Материальное обеспечение 

Целевая направленность 

 
ссуда в денежной или товарной форме на условиях возвратности и обычно 

с уплатой процента, при движении которой между кредитором и заем-

щиком складываются определенные экономические отношения 

Кредит (лат. creditum – ссуда, долг) – 
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Формы кредита 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

По субъектам 

Кредитор Заемщик 

 государство; 

 предприятия; 

 домашние хазяйства; 

 банки; 

 страховые компании; 

 фонды; 

 церковь и т.д. 

 

 государство; 

 предприятия; 

 домашние хазяйства; 

 банки; 

 страховые компании; 

 фонды; 

 церковь и т.д. 

 

По способу кредитования 

Денежный 

инвестиционные товары 

потребительские товары 

сырье, ресурсы 

предметы производственного 

потребления 

Натуральный 

денежные покупательные 

средства 

денежный капитал 

По сроку кредитования 

Краткосрочный (до 1 года) Среднесрочный (от 2 до 5 лет) 

Долгосрочный  
(от 6 до 10 лет) 

Долгосрочный специальный 
(от 20 до 40 лет) 
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Налоги 

 

Основным источником доходов государства в цивилизованном 

обществе являются налоги. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Межгосударственный 

По характеру кредитного пространства 

Государственный 

Банковский 

Коммерческий 

Потребительский 

 
это изъятие в пользу государства части дохода самостоятельно хозяйству-

ющего субъекта, заранее определенной и установленной в законода-

тельном порядке 

 

Налог – 

 
это способ регулирования доходов и источников пополнения 

государственных средств 

 

Налогообложение – 

 
это обязательный платеж в соответствующий бюджет, который взымается 

с плательщиков сборов, с условием получения ими специальной выгоды, 

в том числе в следствии совершения в пользу таких лиц государствен-

ными органами, органами местного самоуправления, прочими уполномо-

ченными органами и лицами юридически значимых действий 

 

Сбор (плата, взнос) – 
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Необходимо различать источник и объект налогообложения 

 

Источник, независимо от объекта налогообложения, – чистый 

доход общества. 

Объект – это количественно измеримый экономический феномен, 

который служит базой для начисления налогов. 

Объектом налогообложения являются: 

 доход (с предприятия или населения); 

 имущество (недвижимое и движимое); 

 передача имущества в наследство, при дарении, а также 

определенные виды сделок (операции с ценными бумагами) и вывоз 

товаров за границу (таможенные пошлины). 

По механизму формирования налоги делятся на две основные 

группы: прямые и косвенные. 

Прямые налоги взымаются непосредственно с владельцев 

имущества, получателей доходов. 

Косвенные налоги взымаются в сфере реализации или потреб-

ления товаров и услуг, то есть в конечном итоге перекладываются на 

потребителей продукции. 

Но такое деление не совсем точно, поскольку прямые налоги через 

повышение цен могут перекладываться на потребителя. 

Принципы взыскания налогов фиксируют момент обложения: в 

момент выплаты заработной платы, гонораров, то есть "у источника" или 

по совокупному доходу (пошлины, акцизы) или при потреблении. 

Более точным критерием является объект налогообложения. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Прямые 

Взымаются непосредственно с 

доходов или имущества 

физических и юридических лиц 

(налог на прибыль, налог с 

доходов физических лиц, налог на 

землю и пр.) 

 

Которые формируются  как 

надбавка к цене товаров (работ, 

услуг) (НДС, акцизный налог, налог 

с рекламы и пр.) 

Налоги 

Косвенные 
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налог на прибыль предприятий 

налог с доходов физических лиц 

налоги 

плата за пользование недрами 

плата за землю 

налог на недвижимое 

имущество, отличающееся 

от земельного участка налог на добавленную стоимость 

акцизный налог 

сбор за первую регистрацию 

транспортного средства 

единый налог 

сборы 

 экологический налог  

фиксированный 

сельскохозяйственный налог 

 пошлина и др. 

сбор за осуществление 

некоторых видов 

предпринимательской 

деятельности 

сбор за места для парковки 

транспортных средств 

туристический сбор 

Объекты налогообложения 

 Доход. 

 Капитал. 

 Земля 

 Хозяйственный оборот. 

 Отдельные товары 

 

Налоги и сборы в Украине 

общегосударственные местные 
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Мировое хозяйство – это многоуровневая, глобальная экономика, 

связывающая национальные хозяйства в единую систему обменом 

экономической деятельности, международным разделением труда. 

Международные экономические отношения существуют в следу-

ющих формах: 

а) международная торговля; 

б) вывоз капитала и международный кредит; 

в) международные валютные отношения; 

г) международная трудовая миграция; 

д) международное научно-техническое и производственное сотруд-

ничество. 

Внешнеэкономические связи между странами обусловливают 

необходимость в обмене их национальных валют. 

Национальная валюта – денежная единица данной страны, 

используемая в международных расчетах с другими странами. 

Замкнутая валюта – национальная валюта, которая функцио-

нирует только в пределах одной страны и не обменивается на другие 

иностранные валюты. 

Резервная валюта – национальные денежно-кредитные средства 

ведущих стран, используемые для расчетов по внешнеторговым опера-

циям, иностранным инвестициям, при определении цен. 

Свободно конвертируемая валюта – валюта, свободно и неогра-

ниченно обмениваемая на другие иностранные валюты. 

Конвертируемость валюты – способность национальной дене-

жной единицы свободно использоваться в международном платежном 

обороте для совершения различных международных расчетов. Конвер-

тируемость бывает внешняя, внутренняя и полная. 

Внешняя – свободное использование валюты иностранными 

физическими или юридическими лицами только в текущих или во 

внешнеторговых расчетах. 

Внутренняя – достаточно свободная купля-продажа иностранной 

валюты для юридических и физических лиц данной страны. 

Полная конвертируемость – отсутствие каких-либо валютных 

ограничений для физических и юридических лиц (отечественных и 

иностранных) и беспрепятственное использование валюты во всех 

видах международных операций. 
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Государственный бюджет 

 

Госбюджет делится на: 

  центральный; 

  местный. 

Государственный бюджет – баланс доходов и расходов 

государства. 

 

Доходы Расходы 

 налоговые поступления; 

 неналоговые поступления; 

 доходы от операций с капиталом; 

 трансферты; 

 целевые фонды 

 финансирование экономики; 

 социально-культурные программы; 

 НИОК и НТ программы; 

 оборона; 

 управление; 

 целевые программы; 

 кредиты и помощь другим государствам 

 

Выплаты из бюджета 

Ассигнования – выдача денежных средств из госбюджета на 

содержание предприятий и учреждений. 

Субсидии – вид государственного денежного пособия, предостав-

ляемого государством организациям или учреждениям. 

Субвенции – вид государственного финансового пособия местным 

органам власти или отдельным отраслевым хозяйственным органам, 

предоставляемого на цели развития. 

Дотации – вид государственного пособия организациям, предпри-

ятиям для покрытия убытков и целевой поддержки. 

Нормальное состояние бюджета, если расходная часть гос-

бюджета равна доходной. Дефицитное состояние госбюджета, если 

расходы превышают доходы. Дефицит госбюджета не является опасным 

для экономики в целом, если он находится на уровне 3 % ВНП. В проти-

вном случае он сказывается на функционировании денежной, кредитной 

систем и всей экономики в целом. 

Государственный долг – это сумма накопленных в стране за 

определенное время бюджетных дефицитов за исключением позитивных 

сальдо бюджетов, которые имели место за это же время. Различают 

внешний и внутренний государственный долг. 
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Финансы 

 

Финансы носят исторический характер. Они возникли в условиях 

товарно-денежных отношений под влиянием функций и потребностей 

государства. Термин финансы произошел от латинского "finansia", что 

значит платеж, доход. Впервые со значением "денежный платеж" он 

начал широко использоваться в ХІІІ – ХV вв. в Италии. В дальнейшем 

термин получил международное распространение и стал употребляться 

как понятие, связанное с системой денежного обращения, образованием 

денежных ресурсов, мобилизуемых государством для выполнения своих 

политических и экономических функций. 

 

 

 

 

 

 

 

Финансовые отношения в отличии от денежных отношений не 

включают в себя обслуживание личного потребления. 

Финансы характеризируются по таким признакам:  

  денежная форма выражения; 

  распределительный характер отношений при отсутствии эквива-

лентного обмена; 

  распределение ВНП и НД через специальные фонды. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
это система сложившихся в обществе экономических отношений по 

формированию и использованию фондов денежных средств на основе 

распределения и перераспределения валового национального продукта 

 

Финансы – 

Функции финансов 

Аккумулирующая – 

создание материальной 

основы существования 

государства и 

обеспечения его 

функционирования 

Регулирующая – 

стимулирование деятель-

ности субъектов финан-

совых отношений с целью 

развития НТП и решения 

социальных проблем 

Распределительная – формирование и использование денежных средств через 

соответствующие фонды целевого назначения: госбюджет, фонд соцстраха, 

специальные фонды, фонды предприятия 

Контрольная – 

обеспечение 

правильности изъятия 

налогов и 

использования их по 

целевому назначению 
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Тесты и задания для самостоятельного решения 

 

Тесты 

 

1. При переходе от натурального хозяйства к рыночному прямой 

продуктообмен (бартер) уступил место обмену, совершаемому при 

посредстве денег, в роли которых выступали определенные товары. Это 

произошло в связи с тем, что бартер:  

а) был низкоэффективен вследствие высоких издержек, связанных 

с необходимостью нахождения субъектов, готовых обменять нужные 

продавцу товары на те, которые у него имеются; 

б) был неудобен; 

в) препятствовал развитию общественного разделения труда; 

 
отношения между экономическими субъектами по поводу формирования 

и использования фондов денежных средств через соответствующие 

институты, учреждения на основе законодательно установленных 

нормативов 

 

Финансовая система – 

Финансы 

 Государственные 

 Предприятий и отраслей 

 Региональные 

 

 Централизованные фонды денежных средств, 

используемые в соответствии с потребностя-

ми государства. 

 Денежные фонды, предназначенные для 

развития производства и решения социальных 

вопросов. 

  Территориальные фонды, используемые 

для развития регионов 

Структура финансовой системы 

Фонды 
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г) основывался на совпадениях потребностей в обмениваемых 

товарах; 

д) имели место все перечисленные причины. 

 

2. Различие между деньгами и "почти деньгами" состоит в том, что: 

а) деньги в отличие от "почти денег" можно расходовать непос-

редственно; 

б) деньги обращаются быстрее, чем "почти деньги"; 

в) "почти деньги" – это неразменные бумажные деньги, в отличии 

от денег. 

 

3. Деньги служат: 

а) средством обращения; 

б) средством сохранения ценности; 

в) счетной единицей; 

г) все перечисленные ответы верны; 

д) все предыдущие ответы неверны. 

 

4. Спрос на деньги для сделок изменяется следующим образом: 

а) возрастает при увеличении процентной ставки; 

б) возрастает при снижении процентной ставки; 

в) снижается по мере роста номинального объема ВНП; 

г) снижается при уменьшении номинального объема ВНП; 

д) все предыдущие ответы неверны. 

 

5. Если деньги для сделок совершают в среднем 5 оборотов в год, 

то количество денег, необходимых для обслуживания обмена, на 

которые предъявляется спрос: 

а) в 5 раз больше номинального объема ВНП; 

б) составляет 20 % номинального ВНП. 

 

6. Если мы обозначим уровень цен, выраженный в виде индекса, 

как Р, а ценность денег как Д, то: 

а) Р = Д – 1; 

б) Д = 1   Р; 

в) 1 = Д   Р; 

г) Д = Р – 1. 
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7. Если номинальный объем ВНП сократится, то: 

а) вырастет спрос на деньги для сделок и общий спрос на деньги; 

б) сократится спрос на деньги для сделок и общий спрос на деньги; 

в) спрос на деньги для сделок и общий спрос на деньги останутся 

неизменными. 

 

8. Если номинальный объем ВНП составляет 4 000 млн грн, а объем 

спроса на деньги для сделок составляет 800 млн грн, то: 

а) спрос на деньги со стороны активов составит 3 200 млн грн; 

б) общий спрос на деньги составит 4 800 млн грн; 

в) в среднем, каждая гривна обращается 5 раз в год. 

 

9. Если спрос на деньги и предложение денег будут расти, то: 

а) равновесное количество денег и равновесная процентная ставка 

вырастут; 

б) равновесное количество денег и равновесная процентная ставка 

сократятся; 

в) равновесное количество денег вырастет, а изменение равно-

весной процентной ставки предсказать невозможно; 

г) невозможно предсказать изменение количества денег и равно-

весной процентной ставки. 

 

10. Деньги выполняют следующие функции: 

а) меры стоимости; 

б) средства обращения; 

в) средства платежа; 

г) средства накопления; 

д) мировых денег; 

е) распределение валового национального продукта. 

 

11. Деньгам присущи следующие особенности: 

а) портативность; 

б) делимость; 

в) однородность; 

г) общепризнанность; 

д) все предыдущие ответы верны. 
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12. Существуют следующие виды денег: 

а) натуральные; 

б) наличные; 

в) безналичные; 

г) мировые деньги. 

 

Задание № 1 

Процентная ставка характеризует доходность кредитной сделки. 

Она показывает, какая часть от суммы выданного кредита будет 

возвращена владельцу капитала в виде дохода. Поэтому процентная 

ставка рассчитывается как отношение дохода, полученного за опре-

деленный период (чаще всего за год), к величине капитала, предостав-

ляемого в кредит. Величину процентной ставки следует определять по 

формуле: 

 

n×Р

І
=і , (13) 

где і – процентная ставка; 

І – величина дохода владельца капитала; 

Р – сумма капитала, предоставленного в кредит; 

n – срок ссуды в годах. 

 

Пример 1.1. Фирма приобрела в банке вексель, по которому через 

год должна получить 170 тыс. грн (номинальная стоимость векселя).       

В момент приобретения цена векселя составила 100 тыс. грн, доход 

владельца векселя І = 170 – 100 = 70 тыс. грн. Отсюда:  
 

%) (70 7,0=
700

70
=і . 

 

Таким образом, на каждое вложение в вексель 1 000 грн фирма 

получит доход в размере 700 грн. 

Пример 1.2 студенту необходимо решить самостоятельно. 

Пример 1.2. Банк второго уровня приобрел на 200 тыс. грн госу-

дарственных краткосрочных облигаций (ГКО) со сроком погашения через 

шесть месяцев. По истечении указанного срока банк рассчитывает 

получить по облигациям 402 тыс. грн. Следует определить доходность 

ГКО. 
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Задание № 2 

Величину І часто называют процентными деньгами или процентным 

доходом, а иногда просто процентами. 

Существуют различные методы начисления процентов: по простым 

процентным ставкам, по сложным процентным ставкам. 

Наращенная сумма с использованием простых процентов опреде-

ляется по формуле: 

 

)i+n+1( P=i×n×P+P=I+P=S , (14) 

где S – наращенная сумма. 

 

Пример 2.1. Банк выдал своему клиенту ссуду в размере 40 тыс. грн 

сроком на два года по ставке простых процентов, равной 15 % годовых. 

Определить проценты и сумму накопленного долга. 

По условию: P = 40 тыс. грн; і = 0,15; n = 2 года.  

Отсюда І = 40×2×0,15 = 12 тыс. грн: 

S = 40 + 12 = 16 тыс. грн; 

или        16 = 0,15)× 2 +(1 ×40 = S  тыс. грн. 

Пример 2.2 студенту следует решить самостоятельно. 

Пример 2.2. Банк выдал предприятию ссуду в размере 120 тыс. грн 

сроком на один год по ставке процентов, равной 18 % годовых. Опре-

делить процент и сумму накопленного долга. 

Пример 2.3. Банк выдал кредит 18 января в размере 50 тыс. грн. 

Срок возврата кредита 3-е марта. Процентная ставка установлена 18 % 

годовых. Год невысокосный. 

Рассчитываем точное число дней. 

С 18.01. по 31.01. включительно – 14 дней; 

февраль – 28 дней; 

март – 3 дня; 

Итого – 45 дней. 

 

t = 45 – 1 = 44 дня; 

 

S =  51 = )
365

0,18 × 44
 + (1 × 50 тыс. грн. 

Пример 2.4 студенту необходимо решить самостоятельно. 
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Пример 2.4. При выдаче ссуды 30 тыс. грн на 15 дней по ставке 19 % 

годовых, при 360=К  дней. Определить наращенную сумму и про-

центный доход. 

 

Задание № 3 

При установлении переменной процентной ставки, то есть диск-

ретно изменяющейся во времени ставки, наращенная сумма опре-

деляется по формуле: 

 

∑ )i ×n + (1 P =)i×n + ... + i×n + i ×n + (1 P = S
m

t
tttt2211  (15) 

где і – ставка простых процентов в периоде t; 

tn – продолжительность начисления ставки ti ; 

m – число периодов начисления процентов. 

 

Пример 3.1. Банк предлагает вкладчикам следующие условия по 

срочному годовому депозиту: первое полугодие процентная ставка 15 % 

годовых, каждый следующий квартал ставка возрастает на 0,5 %. 

Проценты начисляются только на первоначально внесенную сумму 

вклада. Определим наращенную за год сумму, если вкладчик поместил 

в банк на этих условиях 150 тыс. грн. 

S = 150×(1+0,5×0,15+0,25×0,155+0,25×0,16) = 173,06 тыс. грн. 

Примеры 3.2 и 3.3 студенту необходимо решить самостоятельно. 

Пример 3.2. Определите наращенную за год сумму, если вкладчик 

поместил в банк 200 тыс. грн. При этом банк начисляет проценты за 

первое полугодие по ставке 17,3 %, а каждый следующий квартал ставка 

возрастает на 0,25 %.  

Пример 3.3. Определите наращенную за год сумму, если вкладчик 

поместил в банк 100 тыс. грн. Банк начисляет проценты за первый 

квартал 14 %, а каждый следующий квартал ставка возрастает на 1 %. 

Пример 3.4. Вкладчик поместил в банк 240 тыс. грн. Следует 

определить, какова будет наращенная за три месяца сумма вклада, 

если за первый месяц банк начисляет проценты в размере 12 % 

годовых, а каждый последующий месяц процентная ставка возрастает 

на 0,7 % с одновременной капитализацией процентного дохода. 
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грн тыс. 81,247=)134,0×
360

30
+1(×)127,0×

360

30
+1(×)12,0×

360

30
+1(×240=S . 

 

Пример 3.5 студенту необходимо решить самостоятельно. 

Пример 3.5. Рассчитайте, какова будет наращенная за три месяца 

сумма вклада, если вкладчик поместил в банк 80 тыс. грн. За первый 

месяц начисляются проценты в размере 15,5 % годовых, а каждый 

последующий месяц процентная ставка возрастает на 0,5 % с 

одновременной капитализацией процентного дохода. 

 

Задание № 4 

Определение дохода кредитора следует рассчитывать по формуле: 

 

100

i×n×P
=І , (16) 

где І – величина дохода кредитора; 

n – продолжительность кредита в годах; 

i – ставка в процентах. 

 

Пример 4.1. Ссуда в размере 300 тыс. грн выдана на срок 90 дней 

под 16 % годовых (проценты простые). Определить доход кредитора. 

 

12=
360×100

16×90×300
=І  тыс. грн. 

 

Пример 4.2. Ссуда в размере 50 тыс. грн выдана на срок 45 дней 

под 18 % годовых (проценты простые). Определить доход кредитора. 

Используя формулу процентного дохода (
100

i×n×P
=I ), определим Р 

(сумма капитала, предоставляемого в кредит): 

 

i×n

100×I
=P . 
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Разделив обе части этого выражения на величину І , получим 

основную процентную позицию: 

 

i×n

100
=

I

P
, (17) 

где і – ставка в процентах; 

n – срок ссуды в годах; 

P – сумма капитала, предоставляемого в кредит; 

I – сумма процентного дохода (платежа). 

 

Когда срок ссуды выражен в месяцах (m), пропорция имеет вид: 

 

i×m

200  1
=

I

P
, (18) 

 

Если срок ссуды выражен в днях (t), то, в зависимости от принятой 

продолжительности года, пропорция будет иметь вид: 

 

i×t

000 36
=

I

P
 или 

i×t

500 36
=

I

P
. (19) 

 

В случаях, когда величины P и I неизвестны, а известна только их 

разность или сумма )I±P( , для финансовых вычислений можно 

использовать основную процентную пропорцию. Обозначив разность P – I = B, 

получим формулы: 
 

i×t-000 36

000 36×B
=

i×t-000 36

000 36×I)-P(
=P ; (20) 

 

i×t-000 36

i×t×B
=

i×t-000 36

i×t×I)-P(
=І . (21) 

 

Определение процентного дохода (платежа I) по данной формуле 

называется методом расчета "меньше ста". 
 

Пример 4.3. Предположим, что разность между капиталом, поме-

щенным в банк  на 270 дней под 20 % годовых, и суммой полученных 

процентов составляет: Р – І = 4,25 тыс. грн. Следует определить 

величину капитала, помещенного в банк, и сумму процентных платежей. 
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5=
20×270-000 36

000 36×25,4
=P  тыс. грн; 

 

75,0=
20×270-000 36

20×270×25,4
=І  тыс. грн. 

Проверка: 

75,5=)
360

2,0×270
+1(×5=S  тыс. грн. 

Пропорции также используются для определения процентного 

дохода (І), если известна величина капитала, увеличенного на 

процентный платеж, то есть известна наращенная сумма ( I+P=S ). 

Такой расчет называется расчетом "свыше ста". В данном случае 

формулы имеют такой вид: 
 

i×t+000 36

000 36×S
=

i×t+000 36

000 36×)I+P(
=P ; (22) 

 

i×t+000 36

i×t×S
=

i×t+000 36

i×t×)I+P(
=I . (23) 

 

Пример 4.4. В банк был помещен капитал под 20 % годовых. По 

истечении 270 дней его величина составила 5,75 тыс. грн. Определить 

величину помещенного в банк капитала и сумму начисленных про-

центов.  
 

5=
20×270+000 36

000 36×75,5
=Р тыс. грн; 

 

75,0=
20×270+000 36

20×270×75,5
=І  тыс. грн. 

 

Методы расчета "меньше ста" и "выше ста" чаще всего исполь-

зуются при залоговых сделках. 
 

Ответы на тесты 
 

1. д); 

2. а); 

3. г); 

4. г); 

5. б); 

6. б); 

7. б); 

8. в); 

9. в); 

10. а); б); в); г); д); 

11. д); 

12. а); б); в). 
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