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САХАЦЬКИЙ М.П., ПАВЛОВСЬКА А.С.,

 КУКСА І.М., ІВАСЕНКО О.М.

Ôінансово–áезïекова каïіталізація інноваційного áізнесу 
в уïравлінсüкому оáліку міжнародними ïроектами 

ефективної маркетингово–логістичної конкурентної стратегії 
ïідïриємств

Àêтуàльíість тåìи äîсліäжåííя. Дослідження питання фінансово–безпекової капіталізаціі 
інноваційного бізнесу в управлінському обліку міжнародними проектами ефективної маркетинго-
во–логістичної конкурентної стратегії підприємств обумовлюється відсутністю єдиного підходу до 
даного процесу.

Пîстàíîâêà пðîблåìи. Фінансово–економічна криза спричинила суттєву зміну умов господа-
рювання підприємств, що позначилося на посиленні об’єктивних вимог до підвищення ефектив-
ності діяльності підприємств, забезпечення прибутковості, конкурентоспроможності та інвести-
ційної привабливості. Ефективність інноваційного бізнесу в управлінському обліку міжнародними 
проектами маркетингово–логістичної конкурентної стратегії підприємств значною мірою обумов-
люється рівнем його капіталізації, що обумовлює актуальність теми дослідження. 

Пîстàíîâêà ìåти і зàâäàíь äîсліäжåííя – дослідити фінансово–безпекову капіталізацію 

https://doi.org/10.5281/zenodo.7112980
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інноваційного бізнесу в управлінському обліку міжнародними проектами ефективної маркетинго-
во–логістичної конкурентної стратегії підприємств.

Мåтîä àбî ìåтîäîлîгія äîсліäжåííя. В статті використано наступні методи: монографічний, 
історичний, аналізу і синтезу, систематизації, класифікації й теоретичного узагальнення.

Пðåзåíтàція îсíîâíîгî ìàтåðіàлу (результати дослідження). Доведено, що фінансово–без-
пекову капіталізацію інноваційного бізнесу можна спостерігати на різних рівнях: глобальному (за 
станом та розвитком світової концентрації форм капіталів та їх розміщенням), національному (за 
розвитком та обсягами різних форм капіталів у певній країні та її регіонах), на рівні окремих ринків 
капіталів (банківському), фондовому, страховому та товарному в окремій країні, корпоративному 
або на рівні суб’єкта господарювання (за рівнем ринкової чи реальної капіталізації).

Ãàлузь зàстîсуâàííя ðåзультàтіâ. Результати дослідження можуть бути використані в прак-
тичній діяльності сучасних підприємств для підвищення ефективності реалізації ефективної мар-
кетингово–логістичної політики та системи менеджменту в цілому. 

Âисíîâêи зà стàттåþ. В управлінському обліку міжнародними проектами ефективної маркетин-
гово–логістичної конкурентної стратегії підприємств етапами процесу капіталізації є концентрація ре-
сурсів (на банківському, фондовому, страховому та сировинних ринках) та їх інвестування (напрямки 
для споживання) з метою створення доданої вартості у вигляді прибутку, дивідендів, відсотків.

Êлþ÷îâі слîâà: фінансово–безпекова капіталізація, інноваційний бізнес, управлінський облік, 
міжнародні проекти, ефективність маркетингово–логістична конкурентна стратегія, підприємство.

SAKHATSKYI М.P., PAVLOVSKA A.S.,
KUKSA I.M., IVASENKO O.M.

Financial and security capitalization of innovative business 
in management accounting of international projects 

of effective marketing and logistics competitive strategy 
of enterprises

Relevance of the research topic. The study of the issue of financial and security capitalization of 
innovative business in the management accounting of international projects of an effective marketing and 
logistics competitive strategy of enterprises is conditioned by the lack of a unified approach to this process.

Formulation of the problem. The financial and economic crisis caused a significant change in 
the business conditions of enterprises, which affected the strengthening of objective requirements 
for increasing the efficiency of enterprises, ensuring profitability, competitiveness and investment 
attractiveness. The effectiveness of innovative business in the management accounting of international 
projects of the marketing and logistics competitive strategy of enterprises is largely determined by the 
level of its capitalization, which determines the relevance of the research topic.

Setting the purpose and objectives of the study – to investigate the financial and security 
capitalization of innovative business in the management accounting of international projects of effective 
marketing and logistics competitive strategy of enterprises.

Research method or methodology. The article uses the method of monographic, historical, 
analysis and synthesis, systematization, classification and theoretical generalization.

Presentation of the main material (research results). It is proven that the financial and security 
capitalization of innovative business can be observed at different levels: global (according to the state and 
development of the world concentration of forms of capital and their placement), national (according to 
the development and volumes of various forms of capital in a certain country and its regions), at the level 
of individual capital markets (banking), stock, insurance and commodity markets in a separate country, 
corporate or at the level of a business entity (by the level of market or real capitalization).

Field of application of results. The results of the research can be used in the practical activities 
of modern enterprises to increase the effectiveness of the implementation of an effective marketing 
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Пîстàíîâêà пðîблåìи ó çàãàлüíоìó вèãлÿді 
тà ¿¿ çв’ÿçок іç вàжлèвèìè íàóковèìè ÷è ïрàктè÷
íèìè çàвдàííÿìè Фіíàíñово–åкоíоìі÷íà крèçà 
ñïрè÷èíèлà ñóттºвó çìіíó óìов діÿлüíоñті іííо
вàöіéíоãо áіçíåñó, що ïоçíà÷èлоñÿ íà óñклàд
íåííі оá’ºктèвíèõ вèìоã щодо рівíÿ åôåктèвíоñті 
діÿлüíоñті ïідïрèºìñтв, çàáåçïå÷åííÿ ¿õ ïрèáóт
ковоñті, коíкóрåíтоçдàтíоñті é іíвåñтèöіéíо¿ ïрè
вàáлèвоñті. Еôåктèвíіñтü іííовàöіéíоãо áіçíåñó в 
óïрàвліíñüкоìó оáлікó ìіжíàродíèìè ïроåктàìè 
ìàркåтèíãово–лоãіñтè÷íо¿ коíкóрåíтíо¿ ñтрàтåãі¿ 
ïідïрèºìñтв çíà÷íоþ ìіроþ оáóìовлþºтüñÿ рів
íåì éоãо кàïітàліçàöі¿, що оáóìовлþº àктóàлü
íіñтü тåìè доñліджåííÿ.

Àíàліз îстàííіх äîсліäжåíь і публіêàцій, в 
ÿкèõ çàïо÷àтковàíо роçв’ÿçàííÿ дàíо¿ ïроáлåìè. 
Поíÿттÿ «кàïітàліçàöіÿ» íå íовå, àлå одíоçíà÷íо
ãо вèçíà÷åííÿ öіº¿ кàтåãорі¿ íà ñüоãодíіøíіé дåíü 
íå іñíóº. відñóтíº ÷іткå роçìåжóвàííÿ ïоíÿттÿ 
«кàïітàліçàöіÿ» в ріçíèõ ñôåрàõ åкоíоìікè. Дàíèì 
тåрìіíоì õàрàктåрèçóþтü і вàртіñтü ñóá’ºктà ãо
ñïодàрþвàííÿ, і ïрèáóток, і ãроøові ïотокè, і дèві
дåíдè, і вклàдè, і відñоткè, і ïрèродíі рåñóрñè тощо.

Ó ñó÷àñíіé ìàркåтèíãовіé тà лоãіñтè÷íіé літå
рàтóрі ïоíÿттÿ «кàïітàліçàöіÿ» вèкорèñтовóºтüñÿ 
дóжå ÷àñто. Âоíо çàñтоñовóºтüñÿ до іííовàöіéíо
ãо áіçíåñó, àктèвів ïідïрèºìñтв, вàртоñті кàïітàлó, 
åкоíоìікè в öілоìó. Прåдìåтíèé àíàліç íàóко
вèõ доñліджåíü іç öüоãо ïèтàííÿ [1–10] доçво
лèв діéтè вèñíовкó щодо відñóтíоñті ñèñтåìíоãо 
ïідõодó ó вèçíà÷åííі åкоíоìі÷íо¿ ñóтíоñті кàïітà
ліçàöі¿, кілüкіñíо¿ é ÿкіñíо¿ оöіíкè ¿¿ рівíÿ. Цå ñóт
тºво óñклàдíþº оáґрóíтóвàííÿ діºвèõ óïрàв
ліíñüкèõ тà оáліковèõ ріøåíü ç оïтèìіçàöі¿ рівíÿ 
кàïітàліçàöі¿. Чåрåç öå вåлüìè àктóàлüíо вèÿвè
тè оñоáлèвоñті ó трàктóвàííÿõ кàïітàліçàöі¿ ó до
ñліджåííі ó÷åíèõ тà вèокрåìèтè çàãàлüíі рèñè 
ріçíèõ то÷ок çорó íà дàíå ïоíÿттÿ, çокрåìà «ôі
íàíñово–áåçïåковà кàïітàліçàöіÿ іííовàöіéíо
ãо áіçíåñó», що в коíтåкñті óïрàвліíñüкоìó оáлікó 
ìіжíàродíèìè ïроåктàìè åôåктèвíо¿ ìàркåтèí

ãово–лоãіñтè÷íо¿ коíкóрåíтíо¿ ñтрàтåãі¿ ïідïрè
ºìñтв ïотрåáóº ïодàлüøоãо доñліджåííÿ.

Фîðìулþâàííя цілåй стàтті (ïоñтàíов
кà çàвдàííÿ) – доñлідèтè ôіíàíñово–áåçïåковó 
кàïітàліçàöіþ іííовàöіéíоãо áіçíåñó в óïрàвліí
ñüкоìó оáлікó ìіжíàродíèìè ïроåктàìè åôåк
тèвíо¿ ìàркåтèíãово–лоãіñтè÷íо¿ коíкóрåíтíо¿ 
ñтрàтåãі¿ ïідïрèºìñтв.

Âиêлàä îсíîâíîгî ìàтåðіàлу доñліджåííÿ ç 
ïовíèì оáґрóíтóвàííÿì отрèìàíèõ íàóковèõ рå
çóлüтàтів. Фіíàíñово–áåçïåковà кàïітàліçàöіÿ іííо
вàöіéíоãо áіçíåñó íàìè роçóìіºтüñÿ в двоõ íàïрÿ
ìàõ: щодо ïідïрèºìñтв тà щодо áàíківñüко¿ ñèñтåìè.

Щодо ïідïрèºìñтвà длÿ роçóìіííÿ ôіíàíñово–
áåçïåково¿ кàïітàліçàöі¿ іííовàöіéíоãо áіçíåñó 
доöілüíо вèкорèñтовóвàтè двà ïідõодè. Пåрøèé 
àкöåíтóº óвàãó íà вèкорèñтàííі ïåвíо¿ ÷àñтèíè 
додàíо¿ вàртоñті çàдлÿ çáілüøåííÿ кàïітàлüíèõ 
ïотóжíоñтåé іííовàöіéíоãо áіçíåñó. Оá’ºктèв
íі ïоÿñíåííÿ çводÿтüñÿ до вèçíà÷åííÿ: ïåрåтво
рåííÿ додàíо¿ вàртоñті íà кàïітàл; ïроöåñ ôор
ìóвàííÿ оïтèìàлüíоãо çà ñтрóктóроþ кàïітàлó ó 
вèãлÿді öіííèõ ïàïåрів; ïроöåñ рåàліçàöі¿ ìàéíà 
іííовàöіéíоãо áіçíåñó ç ìåтоþ çáілüøåííÿ ãро
øовоãо кàïітàлó; вклþ÷åííÿ відñоткà, що íàрà
õовóºтüñÿ ïротÿãоì ïåріодó крåдèтóвàííÿ ó ñóìó 
оñíовíоãо áорãó; оöіíкè áіржово¿ вàртоñті àкöі
оíåрíоãо товàрèñтвà ìíожåííÿì кілüкоñті åìі
товàíèõ àкöіé íà áіржовèé кóрñ; ïåрåтворåííÿ 
рåçåрвів коìïàíі¿ в кàïітàл; ôіíàíñовоãо åкві
вàлåíтó àктèвó, ÿкèé ïрèíоñèтü рåãóлÿрíèé до
õід; вèçíà÷åííÿ öіííоñті ìàéíà çà рівíåì доõодів, 
ÿкі воíо ïрèíоñèтü, ïрèéìàþ÷è çà оñíовó оá÷èñ
лåííÿ дèñкоíтíоãо відñоткà, що іñíóº íà дàíèé 
÷àñ; ïåрåтворåííÿ додàтково¿ вàртоñті íà кàïі
тàл; ïåрåтворåííÿ ìàéíà íà ãроøовèé кàïітàл.

Ці трàктóвàííÿ íåñóтü ÷àñтковå вèçíà÷åííÿ 
ïоíÿттÿ ôіíàíñово–áåçïåково¿ кàïітàліçàöі¿ іí
íовàöіéíоãо áіçíåñó. Â óïрàвліíñüкоìó оáлікó 
ìіжíàродíèìè ïроåктàìè åôåктèвíо¿ ìàркåтèí
ãово–лоãіñтè÷íо¿ коíкóрåíтíо¿ ñтрàтåãі¿ ïідïрè

and logistics policy and the management system as a whole.

Conclusions on the article. In the management accounting of international projects of an effective 
marketing and logistics competitive strategy of enterprises, the stages of the capitalization process 
are the concentration of resources (on the banking, stock, insurance and raw materials markets) and 
their investment (directions for consumption) with the aim of creating added value in the form of profit, 
dividends, interest.

Keywords: financial and security capitalization, innovative business, management accounting, 
international projects, effectiveness of marketing and logistics competitive strategy, enterprise.
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ºìñтв ñóáñтàíöіºþ тåрìіíà «кàïітàліçàöіÿ» º кà
тåãоріÿ «вàртіñтü». Çàçíà÷èìо, що кàïітàліçàöіÿ 
вèроñтàº ç íоìіíàлüíо¿ вàртоñті, çáілüøóºтüñÿ çà 
рàõóíок додàíо¿ вàртоñті тà ôікñóºтüñÿ в ïідñóìкó 
ÿк кàïітàліçовàíà, тоáто º ïрèрощåíоþ вàртіñтþ 
àвàíñовèõ àктèвів.

Чàñткà кàïітàліçовàíо¿ додàíо¿ вàртоñті º ïрè
áóткоì, ÿкèé ñïрÿìовóºтüñÿ íà çроñтàííÿ вàрто
ñті кàïітàлó, що вèкорèñтовóºтüñÿ. Дåôіíіöіÿ, що 
доñліджóºтüñÿ íàдàº ôіíàíñово–áåçïåковіé кà
ïітàліçàöі¿ іííовàöіéíоãо áіçíåñó ïроöåñíоãо çìі
ñтó, àкöåíтóþ÷è óвàãó íà ïроöåñові, íàïрèклàд, 
рåіíвåñтóвàííі ïрèáóткó. 

О÷åвèдíèì º тå, що рåàлüíà кàïітàліçàöіÿ º 
ïроöåñоì відñтåжåííÿ çìіíè ôорì вàртоñті, çìі
íà одíіº¿ ïрåдìåтíо¿ ôорìè іíøоþ (ãроøово¿ 
ôорìè в товàрíó, тоáто оá’ºктà кàïітàліçàöі¿ в àк
тèвів). Çвідñè ìожíà çроáтèтè вèñíовок, що від
áóвàºтüñÿ ìàтåріàліçàöіÿ вàртоñті трàíñôорìà
öіºþ ¿¿ ïрåдìåтíèõ ôорì.

Âèçíà÷åííÿ ôіíàíñово–áåçïåково¿ кàïітàліçà
öі¿ іííовàöіéíоãо áіçíåñó ñтворåííÿì ôіктèвíèõ 
кàïітàлів відоáрàжóº іíøèé ïідõід до роçóìіííÿ 
кàïітàліçàöі¿ ÿк рèíково¿ вàртоñті дàíоãо áіçíåñó. 
Цåé ïідõід ñïрèÿº вèкорèñтàííþ ïоíÿттÿ «рèíко
вà кàïітàліçàöіÿ».

Ðåтроñïåктèвíèé àíàліç ñèñтåìè ïлàíóвàííÿ 
ñвід÷èтü, що ïокàçíèк кàïітàліçàöі¿ іííовàöіéíоãо 
áіçíåñó відоáрàжóº рåçóлüтàтè éоãо діÿлüíоñті çà 
рèíково¿ åкоíоìікè. Окріì тоãо, çвåртàºìо óвàãó, 
що ó вèçíà÷åííі ôіíàíñово–áåçïåково¿ ñклàдо
во¿ іííовàöіéíоãо áіçíåñó ÷åрåç рèíковó кàïітàлі
çàöіþ воíà çàìіíåíà íà ìåтод роçрàõóíкó ÷åрåç 
доáóток кілüкоñті àкöіé íà ¿õ öіíó. Нåдолікоì öüо
ãо ñïоñоáó роçрàõóíкó кàïітàліçàöі¿ º éоãо çàñто
ñóвàííÿ лèøå ó рàçі, колè дàíèé ñóá’ºкт іííовà
öіéíоãо áіçíåñó ôóíкöіоíóº íà ôоíдовоìó рèíкó 
ïåвíèé ÷àñ і кóрñ àкöіé áóв відоìèì. Чàñто вè
íèкàþтü ïроáлåìè, колè кàïітàліçàöіþ íåоáõідíо 
вèçíà÷èтè длÿ íовоãо іíоçåìíоãо іííовàöіéíоãо 
áіçíåñó, рèíковèé кóрñ àкöіé ÿкоãо щå íåвідоìèé.

Âвàжàºìо ãоловíèì оáìåжåííÿì íàвåдåíèõ 
трàктóвàíü ôіíàíñово–áåçïåково¿ кàïітàліçàöі¿ 
іííовàöіéíоãо áіçíåñó ÿк рèíково¿ вàртоñті – вè
корèñтàííÿ ¿¿ вèклþ÷íо до ïóáлі÷íèõ àкöіоíåрíèõ 
товàрèñтв, àкöі¿ ÿкèõ оáåртàþтüñÿ íà ôоíдовіé 
áіржі. Алå ïоñтàº ïèтàííÿ до тèõ ïідïрèºìñтв, àк
öі¿ ÿкèõ íå ïрåдñтàвлåíі íà ôоíдовоìó рèíкó і íå 
ìàþтü тàкоãо íà ìåті. Нå áåрó÷è ó÷àñтü íà ôоíдо
воìó рèíкó, тàкі ïідïрèºìñтвà вèïàдàþтü іç коí

кóрåíтíо¿ áоротüáè ç àкöіоíåрíèìè товàрèñтвàìè 
і ñтàþтü íåдооöіíåíèìè, à àкöіоíåрíі товàрèñтвà, 
ïоçáàвлåíі вåлèко¿ кілüкоñті коíкóрåíтів, – ïåрåо
öіíåíèìè çà рàõóíок ñïåкóлÿтèвíèõ ìàõіíàöіé.

Можíà вèділèтè трè ôорìè ôіíàíñово–áåçïåко
во¿ кàïітàліçàöі¿ іííовàöіéíоãо áіçíåñó çàлåжíо від 
ìåõàíіçìó íàрощóвàííÿ: рåàлüíà, ìàркåтèíãовà 
(ñóá’ºктèвíà), рèíковà (ôіктèвíà) кàïітàліçàöіÿ.

Підïрèºìñтво, що åôåктèвíо діº, ïрàктè÷íо 
çàвждè ìàº ïоçèтèвíèé ôіíàíñовèé рåçóлüтàт 
ãоñïодàрñüко¿ діÿлüíоñті. Ðåіíвåñтовàíà ÷àñтèíà 
ïрèáóткó áàãàто ó ÷оìó вèçíà÷àº ñïрàвжíþ вàр
тіñтü іííовàöіéíоãо áіçíåñó і ïрèçводèтü до çáілü
øåííÿ влàñíоãо кàïітàлó. Âèñокèé рівåíü кàïітà
ліçàöі¿ оçíà÷àº çдàтíіñтü ñóá’ºктà іííовàöіéíоãо 
áіçíåñó до ãåíåрàöі¿ доõодів, åôåктèвíоãо вèко
рèñтàííÿ рåñóрñів, роçøèрåííÿ ñвоãо áіçíåñó, що, 
в ñвоþ ÷åрãó, º óìовоþ ìàéáóтíüо¿ ïрèáóтковоñті. 
Тèì ÷àñоì çáілüøåííÿ ïàñèвó áàлàñíó (рåіíвåñ
товàíèé ïрèáóток) çóìовлþº çáілüøåííÿ àктèвó 
ñóá’ºктà іííовàöіéíоãо áіçíåñó. Çàлåжíо від вèдó 
діÿлüíоñті, ñтрàтåãі¿ дàíоãо ñóá’ºктà тà ïото÷íèõ в 
оñíовíоìó áåçïåковèõ ïроáлåì, çáілüøåííÿ çà÷і
ïàº íåоáоротíі àáо оáоротíі àктèвè. Якщо ó ïід
ñóìкó ôіíàíñово–ãоñïодàрñüко¿ діÿлüíоñті ñóá’ºкт 
іííовàöіéíоãо áіçíåñó рåіíвåñтóº ïрèáóток, íà
ïрàвлÿþ÷è éоãо íà ïоïовíåííÿ íåоáоротíèõ (çà
ñоáів ïрàöі) тà оáоротíèõ àктèвів (ïрåдìåтів ïрà
öі ÷è çàïàñів), відáóвàºтüñÿ рåàлüíà кàïітàліçàöіÿ, 
ÿкà вèрàжàºтüñÿ в çáілüøåííі рåàлüíо¿ вàртоñті 
ìàéíà. Нàé÷àñтіøå ñóá’ºктè іííовàöіéíоãо áіçíåñó 
іç ñèлüíоþ ñтрàтåãіºþ іíвåñтóþтü ó ïрèріñт влàñ
íоãо кàïітàлó àктèвè довãоñтроковоãо õàрàктåрó 
(íåоáоротíі àктèвè). Ðåàлüíà кàïітàліçàöіÿ вåдå 
до çìіöíåííÿ ôіíàíñово¿ ñтіéкоñті іííовàöіéíо
ãо áіçíåñó, ïідвèщåííÿ éоãо крåдèтíоãо рåéтèíãó, 
çроñтàííÿ ìàркåтèíãово¿ ïрèвàáлèвоñті é çáілü
øåííÿ éоãо рèíково¿ вàртоñті.

Ðåçóлüтàтоì àдåквàтíо¿ àктèвíо¿ ìàркåтèí
ãово¿ ïолітèкè ôàктè÷íо і º ïроöåñ íàкоïè÷åí
íÿ вíóтріøíüоãоñïодàрñüкоãо рівíÿ, що ïідíіìàº 
рåàлüíó вàртіñтü іííовàöіéíоãо áіçíåñó.

Мàркåтèíãовà (ñóá’ºктèвíà) кàïітàліçàöіÿ º 
çроñтàííÿì рèíково¿ вàртоñті ïідïрèºìñтвà ç 
доïоìоãоþ ãåíåрóвàííÿ доõодів íà рåçóлüтàт 
вïлèвó íåìàтåріàлüíèõ àктèвів, ìàþтü ìàркå
тèíãовå ïоõоджåííÿ. Ó ìірó ïідвèщåííÿ óвàãè до 
åôåктèвíоñті ìàркåтèíãово¿ діÿлüíоñті çíà÷åííÿ 
ìàркåтèíãово¿ кàïітàліçàöі¿ çроñтàº, вèìàãàþ
÷è ñèñтåìàтèçàöі¿ ñтрóктóр тà роçроáкè ìåтодèк 
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оöіíкè íåìàтåріàлüíèõ àктèвів, оñкілüкè в дàíèé 
÷àñ в óïрàвліíñüкоìó оáлікó ìіжíàродíèìè ïро
åктàìè åôåктèвíо¿ ìàркåтèíãово–лоãіñтè÷íо¿ 
коíкóрåíтíо¿ ñтрàтåãі¿ ïідïрèºìñтв іñíóþтü ïåв
íі ріçíо÷èтàííÿ.

Мàркåтèíãовà кàïітàліçàöіÿ ôорìóºтüñÿ тà рåà
ліçóºтüñÿ ÷åрåç ñèñтåìó ìàркåтèíãовоãо ìåíåдж
ìåíтó ó вèãлÿді çáілüøåííÿ вàртоñті íåìàтåріàлü
íèõ àктèвів øлÿõоì çáілüøåííÿ ïродàжів тà/àáо 
оñвоºííÿ íовèõ ñåãìåíтів рèíкó íà оñíові ïідвè
щåííÿ лоÿлüíоñті іñíóþ÷èõ тà çàлó÷åííÿ íовèõ клі
ºíтів. Мàркåтèíãовà кàïітàліçàöіÿ, ÿк рåàлüíà кàïі
тàліçàöіÿ, вèçíà÷àº рèíковó вàртіñтü ïідïрèºìñтвà. 
Одíèì іç ¿¿ клþ÷овèõ вèдів º кàïітàліçàöіÿ áрåíдó. 
Фàõівöі áрåíдовоãо ìåíåджìåíтó çàçíà÷àþтü, що 
ñàìå в áрåíд, ÿк íàéвàжлèвіøèé åлåìåíт кàïітàлі
çàöі¿, íåоáõідíо іíвåñтóвàтè коøтè. 

Ðåçóлüтàтоì åôåктèвíо¿ ìàркåтèíãово¿ ñтрà
тåãі¿ ïідïрèºìñтвà º çáілüøåííÿ вàртоñті торãово¿ 
ìàркè ÷è áрåíдó, що ïрèçводèтü відïовідíо до 
çáілüøåííÿ àктèвів çà рàõóíок вклþ÷åííÿ íоó–
õàó, іíтåлåктóàлüíèõ ïрàв до àктèвів коìïàíі¿. 
Óñå öå ïов’ÿçàíå іç áåçïоñåрåдíüоþ рåàліçàöіºþ 
ñóá’ºктèвíо¿ кàïітàліçàöі¿. Тàкèì ÷èíоì çдіéñíþ
ºтüñÿ çроñтàííÿ рèíково¿ вàртоñті іííовàöіéíоãо 
áіçíåñó, ÿкà відріçíÿºтüñÿ від рåàлüíо¿ вàртоñті. Ó 
ñвоþ ÷åрãó, ìàркåтèíãовà кàïітàліçàöіÿ ñïрÿìо
вàíà íà ïідтрèìкó çовíіøíüоãо вèãлÿдó ïідïрè
ºìñтвà, ÿкå ìожå íååôåктèвíо ïрàöþвàтè, і íå 
ìàº íà ìåті çроñтàííÿ рåàлüíоãо кàïітàлó.

Під ÷àñ роçвèткó àкöіоíåрíо¿ ôорìè ãоñïодà
рþвàííÿ, åìіñі¿ àкöіé тà роçрàõóíкó вàртоñті ïід
ïрèºìñтвà ÷åрåç рèíковó вàртіñтü àкöіé ñтàº 
àктóàлüíèì çàñтоñóвàííÿ тåрìіíà рèíковà кà
ïітàліçàöіÿ. Прè öüоìó ïоçèтèвíà çìіíà рèíково¿ 
вàртоñті àкöіé ïрèçводèтü до ïàрàлåлüíоãо ïå
рåоöіíкè ôіíàíñовèõ вклàдåíü в àктèві áàлàíñó 
ïідïрèºìñтвà ç одíо÷àñíèì ïрèроñтоì додàт
ковоãо кàïітàлó в ïàñèві. Іíіöіàтороì çроñтàííÿ 
ôіктèвíо¿ кàïітàліçàöі¿ íå º ñàì іííовàöіéíèé áіç
íåñ, à лèøå ôоíдовèé рèíок. Âоíà ïрèçводèтü 
до çáàãà÷åííÿ àкöіоíåрів і íå ïрèçводèтü до çìіí 
рåàлüíо¿ ôіíàíñово–áåçïåково¿ кàïітàліçàöі¿. 

Âисновки
Сèñтåìàтèçàöіÿ ïідõодів щодо õàрàктåрè

ñтèкè ôіíàíñово–áåçïåково¿ кàïітàліçàöі¿ іí
íовàöіéíоãо áіçíåñó доçволèлà íà вèñокоìó 
íàóковоìó рівíі óто÷íèтè õàрàктåрíі оçíàкè 
клàñèôікàöі¿ ¿¿ вèдів:

ïо–ïåрøå, ôіíàíñово–áåçïåковó кàïітàліçàöіþ 
іííовàöіéíоãо áіçíåñó áàжàíо діàãíоñтóвàтè íà ріç
íèõ рівíÿõ: ãлоáàлüíоìó (çà ñтàíоì роçвèткó ñвітово¿ 
коíöåíтрàöі¿ кàïітàлів тà ãåоãрàôіºþ ¿õ роçìіщåííÿ), 
íàöіоíàлüíоìó (çà тåìïоì роçвèткó é оáñÿãàìè ріç
íèõ вèдів кàïітàлів ó ïåвíіé крà¿íі é ó ¿¿ рåãіоíàõ), íà 
рівíі ïåвíèõ рèíків кàïітàлів (áàíківñüкоìó, ôоíдо
воìó, ñтрàõовоìó, товàрíоìó, в окрåìіé крà¿íі, кор
ïорàтèвíоìó) ÷è íà рівíі іííовàöіéíоãо áіçíåñó (çà 
рівíåì рèíково¿ àáо рåàлüíо¿ кàïітàліçàöі¿).

ïо–дрóãå, в óïрàвліíñüкоìó оáлікó ìіжíàродíèìè 
ïроåктàìè åôåктèвíо¿ ìàркåтèíãово–лоãіñтè÷íо¿ 
коíкóрåíтíо¿ ñтрàтåãі¿ ïідïрèºìñтв оñíовíèìè åтà
ïàìè кàïітàліçàöі¿ º коíöåíтрàöіÿ рåñóрñів (íà áàí
ківñüкоìó, ôоíдовоìó, ñтрàõовоìó тà ñèровèííèõ 
рèíкàõ) é ¿õ іíвåñтóвàííÿ (íàïрÿìè ñïожèвàííÿ) іç 
öіллþ óтворåííÿ додàíо¿ вàртоñті ó вèãлÿді ïрèáóт
кó, дèвідåíдів àáо відñотків.
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Державне стратегічне уïравління інноваційним розвитком 
в умоваõ децентралізації та ïосилення системи áезïеки

Àêтуàльíість тåìи äîсліäжåííя. Дослідження питання державного стратегічного управління 
інноваційним розвитком в умовах децентралізації та посилення системи безпеки обумовлюється 
відсутністю єдиного підходу до даного процесу.

Пîстàíîâêà пðîблåìи. Адаптивні розвинені економічні системи інтегрують у собі ринкове са-
морегулювання і механізм державного стратегічного управління інноваційним розвитком. Ігно-
рування кожної з цих складових призводить до негативних наслідків. Важливо, щоб держава, по–
перше, ефективно відсторонювала, локалізувала негативні наслідки ринкових відносин, по–друге, 
забезпечувала стабільність середовища для активізації інноваційної діяльності, що обумовлює 
актуальність теми дослідження. 

Пîстàíîâêà ìåти і зàâäàíь äîсліäжåííя – дослідити державне стратегічне управління інно-
ваційним розвитком в умовах децентралізації та посилення системи безпеки.

Мåтîä àбî ìåтîäîлîгія äîсліäжåííя. В статті використано наступні методи: монографічний, 
історичний, аналізу і синтезу, систематизації, класифікації й теоретичного узагальнення.

Пðåзåíтàція îсíîâíîгî ìàтåðіàлу (ðåзультàти äîсліäжåííя). Доведено, що основни-
ми вадами ринкового саморегулювання інноваційної діяльності в умовах децентралізації та 
посилення системи безпеки є: обмеження механізму конкуренції, незацікавленість приват-
них підприємств у фінансуванні фундаментальних досліджень, недостатність інформації, об-
меженість фінансових ресурсів, схильність до економічних циклів, недостатня увага до еко-
логічної безпеки.

Ãàлузь зàстîсуâàííя ðåзультàтіâ. Результати дослідження можуть бути використані в прак-
тичній діяльності органів влади та місцевого самоврядування для підвищення ефективності реалі-
зації політики інноваційного розвитку. 

Âисíîâêи зà стàттåþ. Доведено, що в умовах децентралізації та посилення безпеки держав-
не стратегічне управління інноваційним розвитком є чинником постійного розвитку ринкової сис-
теми, що дозволяє істотно підвищувати її ефективність і стійкість. Очевидно, що постійно наро-
стаюча інноваційна активність в економічній системі вимагає адекватної реакції з боку держави. 
Державне стратегічне управління інноваційним розвитком є продуктом останніх стадій еволюції 
ринкового механізму.

Êлþ÷îâі слîâà: державне стратегічне управління, інноваційний розвиток, децентралізація, си-
стема, безпека.
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